
АО кКазахстанский фонд устойчивости)

Промежуточная
финансовая отчетность
за девять месяцев, закончившихся
30 сентября 2023 года
(не аудировано)



АО <Казахсmанскч й фонd усmойччвосm u>>

Содержание



АО к Казахс m анс Ku (t фо н0 ус m ой ч u восm ч ))

Оmчеm о фчн3нсовом положенчч

в mысячах казахсmанскчх mенее
Приме- з0 сентябряЧаНИе 2023 г,

31 декабря
2022 r,

(не аудировано) (не аудировано)

Активы
,Щенежные cpe/]cl,Ba и их эквиваленты
Вклады
Инвестиции по справедливой с,rоимости через прибыль или
убыток

Инвестиции по амортизированной стоимости
!олгосрочttые,rребования по выкупленным
ипотечнымзаймам

Основные cpe/]c]t]a и нематериальные активы
отложенные t{аIlоговые активы
Прочие актиt]ы

5
6

7
7

в61,093,630
89,260,з63

249,465,411
,1,259,394,5в1

1 ,13з,6зз,914
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ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
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ДО <с Казахс m ан с кч й фонd усm о й ч u в осm ч ),

оmчеm о прчбьtлях u чбьtmках ч прочем совокvпном 0охоёе

Приме- За девять 3а девять
в mысячах казахсmанскчх mенее чание МеСЯЦеВ, МеСЯЦеВ,

закончившихся 30 закончившихся 30
сентября 2023 г. сентября 2022 г.

(не аудировано) (не аудировано)

Процентные лоходы, рассчитанные с
использованиемэффективной процентной ставки

Прочие процентные доходы
Процентные расходы

11

11

11

152,552,529
16,555,4з2

(126,055,5в1)

153,091 ,976
в,166,817

(77,756,543)

Чистый процентный доход до восстановления
расходовпо кредитным убыткам 43,052,380 83,502,250

Восстановление расходов по кредитным убыткам 6,7,в з,492,237 1,005,902

Чистый процентный доход 46,544,617 84,508,152

Чистый доход/(убыток) по финансовым активам по
справедливой стоимости через прибыль или
убыток

Расходы на пёрсонал
Администрати в}]ые и прочие операционные расходы
Чистый убыток по операциям с иностранной валютой

12

]з
14

26,5в8,216

(1,0з1,2з7)
(324,929)

(91)

(27,в46,25в)

(вз8,217)
(з04,738)

(151)
Прочие операЦио+rные доходы/(Убыток) - 

7,392'162 
--g'81gl

Прибыль до налогообложения 79,,t 68,738 55,515,975

Расходы по наJ]огу на прибыль 15 (13,547,533) (1 ,163,908)

ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ 65,621,205 54,352,067

Прочий совокупный доход]

Прочий совокупный доход

итого совокупныЙ доход 65,621,205 54,352,067

Базовая прибыль tla акцию (в казахстанских тенге) 10 132,92
,110,09

Примечания l{a сlраtiицах с 07 по 40 сосrавляют t{еотъемJlемую часть ланtlой фиttаttсовой отчетt]ости



ДО кКазахсm анскuй фон0 усmойчuвосmчл
оmчеm об чзмененuях в капчmале

в mысячах казахсmанскl)х mенее i:H: ЯкчионеД;ь;; ДННi;#:#О Накопхв#.iJх 
_:J;;

Остаток на ,l января 2022r,
(аудировано)

4,795,733,142 158 (2,041,650,8,18) 2,т54,082,482

flополнителt,ttо оllлаченный
капитаrl

l]исконт, признаtlный при
первоначальl{ом
признании вклаllов, за
вычетом налогоt] в
размере
1,583,990 тыс. теt.rге

,Щисконт, призtlанный при
первоначаль}lом
признании иtlвестиций по
Gправедливой стоимости
через прибыль или убыток
и инвестиций по
амортизирован ttой
стоимости, за вычетом
наJlогов в размере
1,498,721 тыс. тенге

Прочие распределения

Итого совокупный лоход за

10

6,16

7,16

9090

- (6,335,959) (6,зз5,959)

- (5,994,в86) (5,994,8в0)

- 54,352,067 54,352,067

Остаток на 30 сентября 2022 r,
(не аудировано)

4,795,733,142 248 (1,999,629,594) 2,796"103,796

Остаток на 1 января 2023 г.
(аудировано)

4,795,733,142 248 (2,157,305,071) 2,638,428,319

Дополнительно оплаченный
капитал

flисконт, признаttный по
вкJ]адам за вычет,ом
налогов tз

размере 1,7 1 2,1 52тbtc.
тенге

!исконт/премия,
признанные rlо
инвестичиям по
справедливой стоимости,
за Е}ычетом tlаIlогов в

размере (7,5ЗВ) rыс,
тенге, и инt]ес,т,иLlиям по
амортизироtзан ttой
стоимости, за вL,lчетом
налогов в размере
269,336 тыс. ],енге,

Прочие распре/]еления
Итого совокупный доход за
девять месяцеrr, закончиt]шихся
З0 сентября 202З r.
(не ачдировано)

10

6,16

7,10

2626

6,848,606 6,в4в,606

1 ,047,195 1 ,047,-195

(323,в50) (323,в50)

65,621,205 65,621,205

Остаток на 30 сентября 2023 r.
(не аудировано)

4,795,733,142 274 (2,084,111,915) 2,7,1,1,621,501

Примечания l.]a сIраl]ицах с 07 по 40 составляют неотъемлемую часть /lаtlttой фиttаtlсовой отчетности,



ДО кКазахсmанскчй фонd усmойччвосmu>
О m ч е m о d в u жэцццЭэчэццьtцэ р е d с m в

Приме 3а девять За девять
в mысячах казахсmанскL]х mенее чание МеСЯЦеВ, МеСЯЦеВ,

закончившихся 30 закончившихся 30
сентября 2023 г, сентября 2022 г.

(не аудировано) (не аулировано)

ffенежные потоки от операционной деятельности
Проценты полученные
Проценты упJIачеt{ные
Расчеты с работttиками
Расчеты с постаt]tllиками за товары и услуги
Налоги уплачеt{liые, за

искл ючением полоходного
налога

10в,555,559
(88,578,342)

(9в9,612)
(648,717)

(1,284)

9в,97з,177
(45,з5в,зз3)

(в53,з43)
(496,871)

(1,646)

,Щенежные средства,полученные от операционной
деятельности до изменений в операционных
активах иобязательствах 18,337,604 52,262,984

Ччсmое (увелчченче) операцчоttных окlпu8о8j
-,Щ,олгосрочные т ребования по вы куrlленным и потеч }]ым
заимам
- Прочие актиЕ]t,l

(69,445,2з5)

(115,7з4)

(162,в92,з56)

(в1,224)

Чистые денежные средства, использованные
в операционной деятельности (51,223,365) (1,t0,710,596)

flенежные потоки от инвестиционной деятельности
Поступления ol, размещенных вкладов
Размещение сре/]с,гв во вкладах
Поступления о,г погашения инвестиций по справедливой
стOимости через прибыль или убыток
Приобретение иttвестиций по справедливой стоимости через
прибыль или убы,гок
Поступления о,т, tlогацJения инвестиций по амортизированной
стоимости
[Триобретение иtlвестиций по амортизированной стоимости
Приобретение основных срелств и t]ематериальных активов

41,594,з11
(6в,972,676)

12,940,з52

(39,3з9)

147,07з,726
(98,85в,620)

(15,975)

101,072,з54
(67,332,374)

(2,3в0,220)

137,921,977
(160,в74,092)

(28,486)

Чистые денех(ные средотва, полученные от
инвестиционной деятельности

33,721,779 8,з79,159

flенежные потоки от финансовой деятельности
Поступления от выпуска долговых ценных бумаг
Погашение выпуtценных долговых ценных бумаг

301,587,096
(300,399,006)

209,609,567
(140,000,000)

Чистые денежные средства, полученные от
финансовой деятель}lости

,1,188,090 69,609,567

Чистый оттокденежных средств и их эквивалентов (16,313,496) (32,721,870,)

flенежные cpe/lc]Ba и их эквиваленты lla начало года 5 877,407,126 В65,056,559

Денежные средства и их эквиваленты 5 861.093.630 832,334,689

Примечаttия l]a сlраllиLlах с 07 llo 40 составllяют l]еотъемJ]емую (.]асlь,rlаtttlой фиttаttсовой отчетtlости.



Прчмёчанuя к фчнансовой оmчеmносmч - 30 сенmября 2023 е.

Введение

.Щанная финансовая отчетность АО кКазахстанский фонл устойчивости)) (далее <Фоttд>) подготовлена в
соответствии с П/Iещдународными стандартами финансовой отчетности (лаlrее - (МСФО)) за девять месяцев,
закончившихся З0 сентября 202З года (не аудироваl]о).

Фонд был coзl]aн в соответствии с Гращданским кодексом Республrики Казахстан, законами Республики
Казахстан от 30 марта 1995 г, <О Национальном Банке Республики Казахст,ан> (далее - кНБ РК>), от 1З мая
2003 г. кОб акционерных обществах>, на основании постановJlения [Травления Национального Банка
Республики Казахстан от 30 июня 2017 г. Ns'l З0 <О созданииакцио}]ерtlоt,о общества <Казахстанский фонд
устойчивости>. Фонд является юридическим лицом всоответствии с законолательством Республики Казахстан
и осуществляет сt]ою деятельность в соответстtзии с Коttституцией Ресllублики Казахстан, Граlцанским
кодексом Ресrlубllики Казахстан,3аконом Республики Казахстан кОб акционерных обществах>, атакже иными
нормативными правовыми актами Республики Казахстан, Уставом, докумен"т,ами, реryлирующими внутреннюю
деятельность Фонда, решениями органов и должностных лиц Фонда, принятыми в установленном порядке в
пределах их компетенции.

основная dеяmельносmь

Видами деятеJlьllости Фонда яtзляются :

1) финансовая поддержка баttков второго уровня, в том чисJlе путем пролоставления субординированных
займов (приобретение субординированных облигаций), и закIlючение в этих целях договоров с банками
второго уроt]tlя и их акционерами,

2) поиск инвесторов и реализация акций банков второго уровня, приобретенных посредством конt]ертации
субординированных облигаций (субординированного долга), новому инвестору (инвесторам);

З) размещение средств в ценные бумаги, а также в банки второго уровtiя и НБРК на условиях договора
банковского счета и банковского вклада, в том числе на условиях, утверх{денных НБРК;

4) факторинговые операции: приобретение прав требования платежа с rlокупателя товаров (работ, услуг) с
принятием риска неплатежа (выкуп прав требования по банковским займам у банков второго уровня);

5) обратная переуступка банковоких оаймов бапкам второго уровtlя.

Посостоянию на30сентября2023 года и на31 декабря 2022года l-]Б РКявllялся непосредственной и конечной
материнской организацией Фонда,

Юрчdчческчй аdрес ч месmо веOенчя dеяmельносmч

Фонд зарегистрирован по следующему юридическому адресу: Аl5С9Т5, Ресrlублика Казахстан, г. Алматы, мкр.
Коктем-З, д. 21.

Валюmа преdсmавле нч я оmчеm носm ч

!анная финансовая отчетность представлена в казахстанских тенге, которая является функциоttальной
валютой Фонда.

2 Экономическая среда, в которой Фонд осуществляет свою деятельность

Рынки развивающихся стран, вкJlючая Казахстан, подвержеttы экоtlомическим, политическим, социальным,
судебным и законодательным рискам, отличным от рисков более развит,ых рынков. 3аконы и нормативные
акты, регулирующие ведение бизнеса в Казахстане, могут изменяться. Будущее направление развития
Казахстана в больLuой степени зависит от налоговой и кредитно-денежной t]олитики государства, приl{имаемых
законов и норма],иl]}lых акт,ов.

В связи с тем, чго Казахстан добывает и экспортирует большие объемы нефти и газа, экономика Казахстана
особенно чувстt]ительна к изменениям мировых цен на нефть и газ. Также существенное влияние на состояние
экономики оказывают государственные расходы на крупные инфраструктурные проекты и различные
программы социально-экономического развития страны.

В начале 2022. r. обострился военt{о-политический конфликт меж/]у [)оссийской Федерацией и Украиной, В
результате, ряд стран ввели экономические санкции против России и Бе.rlаруси, tзключая меры по запрету новых
инвестиtlий и бrlокированию крупнейших финансовых институтов и ряда rосударственных предприятий.

По состоянию на З0 сентября 2023 года и на 3'l декабря 202?- года у Фоида tte было украинских и российских
инвестиционных ценtlых бумаг,поэтому данные события не оказывают вJlияния на результаты деятельhtости
Фонда.



]

ДО <сКазахсmанскчй фонd усmойччвосmu>
Прчмечанuя к фчнансовой оmчеmносmч - 30 сенmября 2023 е.

Основные принципы учетной политики

Промежуточная финансовая отчетность за девять месяцев, закоtlчиt]tuихся 30 оентября 2023 года
подготовлона D ооотЕетотвии о Мслtдународньlм стаtlдартом бухгалrерского учста 34 кПромсжуточпая
финансовая o]\leTHocTb (далее - (МСФО (lAS) 34)). ,Щанная промежуточная финансовая отчетность
подготовлена rlре/]полагая, что Фонд1 дlействует t{a основе приl{tlиrlа llеIlрерывности деятеIlьносrи и будет
продолжать сt}ою леятельность в обозримом будуLцем.

Промежуточtлая финансовая отчетtlость за девять месяцев, зако}]чивtllихся 30 сентября 2023 года не
аудироt]ана и tlc вl(лючает в себя всю информацию и раскрытия, требуемые для годовой финансовой
отчетности. Фоttд1 не раскрывает информацию, которая в значительноЙ степени дублирует информацию,
содержащуюся в ау/tированноЙ годовоЙ финансовоЙ о,тче,тности за гоl1, закончившиЙся 31 декабря 2022 года,
полготовленttой в соответ,стt]ии с МСФО, такую как rlриt]циrlы учетttой поJlиl,ики.

Фонд считает,, чlо раскрытия i] данной промежуточной фиtiансовой oт.teTttocl,и являются достаточными дIlя
представления иttформации, lle ввоllяLцей в заблуждение при рассмоlреtlии совместно с годовой финансовой
отчетностью Фоttда за гоli, закончивLrlийся 3'1 декабря 202?- гола, подгот,ов.rlенной в соответствии с МСФО"
НастояLtlая промежуточная фиttансовая отчетность отражает все све/lеllия, которые необхо/lимы для
достоверного Ilре/]ставления финаttсового положения Фонла, peзyJlbT,a,T,otl ее деятелыlости, изме}lеtiия в
капитале и дви)кеllии деllежных срелстt] за проме}(уточные периоды,

Настоящая промежуточная финансовая отчетность представлеl'tа t] тысячах казахстанских теt]ге, за
исключением прибыли на акцию и, если не указано иное.

[''lри подготовке даltttой промежуточtrой фиttансовой отчеl,ttосr,и Фоtt/]ом Ilриме}]ялись те )ке принцигlы учетной
политики и мето/lики расчетов, что и при подготовке годовой финансовой оlчет,}.lости Фонда, закончивLl.tийся З1

декабря 2О22 rоsца,

4 Важные оценочные значения и Gу}цения в применении учетной политики

При подготовке дlаttной промежуточной финансовой отчетности Фон/lом tlрименялись те же существенные
су}tg]ения в от,tiоtlJении применения учетной политики, tlTo и при подготоRкс годовой финансовой отчетности
Фонда, закоttчивtttийся 31 декабря?-02?- года, полготовленttой в соответстt]ии с МСФО.

5 ,Щенежные средства и их эквиваленты

в mысячах казахсmанскчх mенае
З0 сентября

2023 г.
31 декабря

2022 г,

Текушlие счета в llБРК
Краткосрочные вклады в НБРl(
Краткосрочныс вкJlад1,1 в других баttках
Инвестиционttый сче,г в l-]БРК

в06,048,442
|r4,75в,112

2в2,117
1 ,в15

76в,9в4,470
10в,420,785

,1,з59

Итого денежные средства и их эквиваленты 861,093,630 877,407,126

По состоянию tta 30 сентября 2023rода резерв по ожидаемt,lм кредитt{ым убыткам составил (133) тыс. тенге
(2022:0 теrlге). l]lrя Llелей оllеttки о)l(идаемых крелитllых убы,гков остатки /]сtlо)кt,lых средств и их экt]ивале}lтов
t]ключены в сlа/]иlо 1. Подхоll к оце}lке ОКУ приводlится в Гlримечаttии ]6,

В рамках испоJl}{еl{ия Правил выпJ]аты компенсации (премии) по депозитам физических лиц, размецlенным в

национальной валюте (тенге), утвержденных постановлением ПравитеJlьства Республики Казахстан от 27
августа 2022 rода Ne614, в марте 202З года Фонд получил средства о,r 1,1ационального Банка РК и перевел
банкам второго уроt]ня суммы компенсаllии (премии) по депозитам физических лиц в размере 1 5З,З25,9З7 тыс.
тенге,

Днализ процеtiтtlых ставок денежных средств и их эквиваJlеt{тов раскры,т,в Примечании 16. Информация по
операциям со сL}язаl-itlыми с,Iоронами раскрыта в Примечании 19.
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6 Вклады

В mысячах
казахсmанскчх mе}tzе

Эффективная
ставка

вознаграж- 30 сентября
дения 2023г.

flaTa
размещения,

год

flaTa
погашения,

год
31 декабря

2022 г.

Вклады по
амортизирова tlttой
стоимости

Вклады по справедливой
стоимости через
прибыль или убыток

2018 _ 202з 20зв - 2052

201 8 2045

10.в7% __

1в,59%

13.в6% -
17.67Yо

69,01 1 ,56в 69,0,15,626

20,455,949 25,4в6,008

Минус - резерв по
ожидаеN4ым крели],ным (207,154) (275,622)

_ убыткам_,..__

Итого вклады 89,260,363 94,226,012

(а) ВклаOы по аморmчзчрованной сmочмосmч

В таблице ниже представлен анализ кредитного качества вкладов по состояllию на
З0 сентября 2023 rода и на 3] декабря 2022 года на основании уровней кре/lи,гного риска, а также их раскрытие
по трем стадиям дляцелей оце}jки ожидаемых кредитных убытков. Описаttие используемой Фондом системы
классификациикредитного риска по стадиям и подхода к оцеtiке ожидаемых кредитных убытков, включая
определение дефолта и значительного увеличения кредитного риска применительно к остаткам средств в

других банках, приводится в Примечании 16.

в mьtсячах каэахсmанскuх mен2е Стадия 'l Стадия 2
Итого

Стадия 3 30 сентября 2023 г.

Вклады в банках
С KpeOumHbtM рейmuнеом

- от ВВ- до Вt] +,

-отВ-доВ+
- не имеюцlие рсйтинга

64,759,420
3,258,539

95в,051

0
6,7/1

40в 28,379

64,759,420
з,265,з10

9в6,взв

валовая балансовая стоимость 68,976,010 7,179
Минус * резерв по ожидаемым кредитным
убыткам (176,727) (2,04В)

28,379

(28,379)

69,011,568

(207,154)

Балансовая стоимость 68,799,283 5,131 68,804,414

в mысячах казахсmанскL]х mенее
Итого

Стадия't Стадия 2 Стадия 3 31 декабря 2022r.

Вклады в банках
С KpeOumHbtM рейmчнеом

- от ВВ- до ВВ+
-отВ-доВ+
- не имеющие рейтинга

64,393,6вб
3,501,595

921,546
6,22;

164,151 2в,420

64,393,686
3,507,в23
1,114,11т

валовая балансовая стоимость 68,8,t 6,827
Минус - резерв по ожидаемым кредитным
убыткам (175,5З7)

170,379

(71,665)

28,420

(2в,42о)

69,0,15,626

(275,в22)

Балансовая стоимость 68,641 ,290 98,714 - 68,740,004

В течение девяти месяцев, закончившихся 30 сентября2O2З года, в капитале был отражена прибылtь в сумме
6,В4В,600 тыс. тенге (З0 сентября 2О22 г.: (6,З35,959) тыс. тенге) оr дlосрочного погашения вкладов по
амортизированttой стоимости.

По состоянию на З0 сентября 202З года и на З1 декабря 2022 rода остатки tзкrlадов не находятся в заrlоге. На
резерв по ожидаемымкредитным убыткам оказывает влияние цеrlый рял факт,оров, которые изложены ниже:

. перевод между стадиеЙ ] и сталиями 2 или з по причинеIqц, чfо_!о qcT,aTKaM произошл и,гельное
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увеличение (или уменьшение) кредитного риска или обесLlенение в течение периода с последующим
повышением (или понижением) ожидаемых кредитных убытков за 12 месяцев или за весь срок;
создание /]ополнительных резервов для новых финансовых инструме}iтоt], признанных в тече}lие периода,
а также их уменьшение в отношJении финансовых инструментов, rlризl{а}iие которых было прокращено в
течение периоllа;
влияние на ОКУ изменений в показателях вероятности дефолта (Kt'D>) задолженности на MoMetlT дефолта
(KEAD>) и убытка в случае дефолта ((LGD)) в течение периода, воз}]икающих в результате регулярного
обновления исходных данных моделей ожидаемых кредитных убытков;
влияние }la ot.leнKy ОКУ изменений, внесенных в модели и допуще}iия;
амортизация дисконта в ОКУ по прошествии времени, так как ожидаемые кредитные убытки о11ениваются
на основе приведенной стоимости;
финансовые активы, признание которых было прекращено в течение периода, и списание оt]еночных
резервов, отliосящихся к активам, которые были списаны в течеtlие Ilериода.

В таблице них<е объясняются изменения в резерве по ожилаемым креllиl,ttым убыткам и валовой балансовой
стоимости вкrlалоt] произошедшие в течение девяти месяцев, закончиt]tllихся З0 сентября2023 года и в течение
2022 rода, вызваtltlые данными факторами:

Резерв по ожидаемым кредитным чбыткам валовая балансовая стоимостl,

a

a

В mысячах
казахсmанскчх
mен2е Стадия ,1 Сталия2 Стадия 3 Итого Стадия1 Стадия2 Gтадия3 Итого

Вклады по аморт,изированttой стоимости
На1 яtiЕорп2023l; (170,ýЭ7) (71,00б) (2В,420)
Перевол:
- в 1 2-месячные

ожидаемые

(69,в35) 69,835

(в,004)

\27a,62zJ 0B,B1O,Bzl 170,э79 ?о,4?0

- 16з,77з (163,773)

(8,004) 1,70в,984

75,3о5 313,968

кредитные убытки (из
Этапа2и3вЭтап1)

- Вновь созданные иrlи
приобретенные
изменения а

допущенияхмодели 75,305
охидаемьх
кредитньж убытков

Прочие изменения-_ _ 1 ,З44 (21В\ 41 1,167 (2.,!a7-q0 У3 (41) (2,027,010)

На З0 сентября 2023 n |176,727\ (2,048) (28,з79) (207,154} 69,976,010 7,17s 28,379 69,01 1,568

09,01 б,0?0

1,708,984

31 3,96в

На 1 января 2022 [
Перевод:
- в ОКУ за весь срок

(из стадии 1 в
стадию 2)

- Ввовь созданные иI]и
приобретенные

допущениях модели
охидаемых
кредитных убытков

( 1 69,497)

379

(116)

(379)

(65,в43)

(28,420) (1 97,91 7)

(116)

(65,843)

58,33в,6 1 1

( 1 56,673)

11 ,460

2в,420 5в,367,031

1 56,673

11

На 3,1 декабря 2022 п (175,537) (275,622,| 69,01 5,626

* Прочие измеl]еtiия представлены дополнительным размеще}{ием вклаllоt] в банках в рамках уже действующих
договоров.

(6) ВклаOы по справеdлчвой сmоuмосrпu через прчбыль uлч убьtmок

Вклады, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль иrlи убыток, включаюг иllt]естиции в
банковские вкrlады по программе рефинансирования ипотечных займов.'Iакие инвестиции не соответствуют
критерию SPPl (исключительно выплаты основноЙ суммы и процентов), так как Езознагра}цение по банковским
вкладам по программе рефинансирования ипотечных займов не фиксироt}ано в связи с тем, что банки частично
или полностью удерживают вознагращдение для покрытия затрат по госу/lарственной пошлине и курсовой
разнице индиt]идtуально по каждому ипотечному займу, рефинансироваl{tlому в рамках указанной программы.

Вклады, оцениt]аемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток, признаются по справедливой
стоимости, ко,rорая также отражает соответствующее списание, связанное с кредитным риском, и
предоставляет наиболее точную информацию о максимальном кредитном риске Фонда.

По состоянию на З0 сентября 2023года было 3 банка-контрагента, обLrlая совокупная сумма вкладов которых
составляла 19,37З,711 тыс. тенге (31 декабря 2О22 года: 2З,5В2,0ВВ тыс. тенге) или 95% от обш{ей суммы
вкладов (31 декабря 2022 года:93%).

68,81 6,827

,l0

l0 бз7,1з5
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7 Инвестиции в ценные бумаги

в mысячах казахсmанскчх mен2е
30 сентября

2023 г.
31 декабря

2022 г.

Инвестиции по амортизированной стоимости 1,259,394,581 1,208,836,514
Инвестиции по справедливой стоимости через прибыль или убыток 249,465,411 222,296,022

Итого инвестиции в ценные бумаги 1,508,859,992 1,431,132,536

В таблицах нип(с раскрыты инвестиtlии в ценные бумаги по состояtlию rla 1]0 сеttтября2O2З года и на З'l декабря
2022rода покатегориям и классам оценки:

Инвестиции по
справедливой Инвестиции по

в mысячах казахсmанскuх mенее
стоимостичерез амортизированной

Итогоприбыль или убыток стоимости

Корпоративные облигации 249,465,411 1,115,322,320
Казахстанские государственные облигации - 146,092,304

1,364,787,731
146,092,304

Итого инвестиции в ценные бумаги на 30
сентября 2023 г, (справедливая
стоимостьили валовая балансовая
стоимость)

249,465,411 1,261,414,624,1,510,880,035

Минус - резерв tlо ожидаемым кредитным
убыткам (2,020,04З) (2,020,04З)

Итого инвестиции в ценные бумаги на 30
сентября 2023 г. 249,465,411 1,259,394,581 1,508,859,992

в mысячах казахсmанскuх mенее

Инвестиции по
справедливой

стоимости через
прибыль или убыток

Инвестиции по
амортизированной

стоимости Итого

Корпорати Btt ые об.гlигации
Казахстанские государствен ные обли гации

2?-2,296,022 1,063,54в,104 1,2в5,в44,126
147,5в6,976 147,5в6,976

Итого инвестиL!ии в ценные бумаги на 31
декабря 2022 г. (справедливая стоимость
или валовая балансовая стоимость) 222,296,022 1,211"l35,080 1,433,43,1"l02

Минус - резерв по ожидаемым кредитным
убыткам (2,298,566) (2,298,566)

Итого инвестиции в ценные бумаrи на 31
декабря 2022 r. 222,296,022 1,208,836,514 1,43,1,132,536

,11



(а) Инвесmчцчч по справеOлчвой сmочмосmч через прчбttль uлч убьtmок

В mысячах
казахсmанскчх mеIt ее

Номина
льна Рыночная
я ставка
стаЕка

30 сентября 3,1 декабря
2023 r. 2022r,

Субординироваtltlые
облигации баttков
второгоуровllя, с
кредитным
рейтингом В

Субординироваlillые
облигации банков
второго
уровня, с
кредитным
реЙтингом В+

Субординированные
облигаLlии баtlков
второгоуровt{я, с
кредитным

рейтиt]гом ВВ-
Субординироваt{ные

обrlигации банков
второгоуровня, с
кредитным
рейтингом В-

Ао <Казахс,та1,1ская
жилищная комrlания)

2017_ 2018

2017- 2018

2017

2020

2019 - 2023

20з2

20з2 _
2040

2032

2035

2049 _
2052

0.10% -
4.00%

4,00%

4,00%

0,1 0% _, ооо,/л

16,92-
16.94%

15.55% _
15.в7%

17.в8%

12.в9% _
12.92%

4.00% 15.2.?_% 30,125,338

,l59,433,913

202,2з9,223 47,в05,660

16,630,403 14,439,451

470,447 616,998

Итого инвестиции по справедливой стоимости через прибыль
или убыток 249,465,411 222,296,022

Инвестиции, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль иJ,|и убыток, включают инвестиции в
корпоративtlые ценные бумаги. Такие инвестиции не соответствуют критерию SPPl (исключительно выплаты
основной суммы и процентов). Выплаты вознагра}(дения осуществляются один раз в год по всем инструментам,
представленным выше, за исключением инвестиций в АО <Казахст,анская жилищная компания) - t]ыплаты
вознагра}цения, по которым осуществляются 4 раза в год. На момент первоначального признания данные
инвестиции отражены по справедливой стоимости, и оценка инвестиций осуtllествлена путем дисконтирования
договорных де}lежных потоков с использованием данных из наблюдаемых источников для анаJlогичных
инструментов, [)азниtlа между стоимостью покупки и справедливой стоимостью была признана, как убыток по
сделкам в составе капитала, так как в соответствии с КонцептуаJ,lьными осl{овами для подготоt]ки финансовой
отчетности распределения в пользу собственников и взносы с их стороны исключаются из прибыли или убытка
и признаются в составе капитала (Примечание 4).

,Щанные инвестиtlии имеют право досрочного выкупа эмитентом по истечеtlии пяти лет при одновременном
выполнении ряда условий, одним из которых является получение одобрсния НБРК и Агентства Республики
Казахстан по рсгулированию и развитию финансового рынка. Фонд не BIlpaBe предъявлять требование о
досрочtlом вьlкупе иrtвестиций.

Инвестиции, представленные выше, кроме инвестиций в АО <Казахстанская жилищная компания) и
инвестиций, эмитенты которых исполнили ряд условий и получили одобрение НБРК и Агентства Республики
Казахстан по регулированию и развитию финансового рынка (<Агеttтст,во>), могут быть конвертированы в
простые акLlии эмитентов в случае нарушения одt.lого иlили tlескольких ограничений. Ограничения
представлены обязательным выполнением коэффициентов достаrочtlос]и капитала и отсутствием фактов
действий со стороны руководящих работников эмитента и его акцио1.1ероr] по выводу активов эмитентов.
Ограничения (ковенанты) распространяются на Эмитента в течеtlие срока, в котором у Эмитента имеются
положительная разница и потенциальные корректировки капитаr]а, и утрачивают силу с даты признания
Агентством факта исполнения Эмитентом обязательств по довелеt.tию положительной разницы и

потенциальных корректировок капитала до нуля тенге по кащдому акт,иву, по которому рассчитывается
положителы{ая разница и (или) потенциальные корректировки капитаJlа.

Коэффициент конtsертации представляет собой соотношение стоимост,и одной инвестиции к остаточной
стоимости одной акции эмитента. Конвертация в простые акции осушlествJ]яется без выплаты какого-либо
вознагра)кдеtlия за такую коt{вертацию и должна быть одобрена Правllеtlием НБРК/Агентства Ресrlублики
Казахстан по рогулированию и развитию финансового рынка.

12
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Нижеуказанные опционы встроены в инвестиции, представIlенные выше:

. опцион Фонда - осуществить конвертацию инвестиций в простые акции эмитента в случае нарушения
одного и/или нескольких ограничений при получении одобрения [1равления НБРК/Агентства Республики
Казахстан по регулированию и развитию финансового рынка;

о Опцион 5митёllтов - осущёствить досрочный выкуп инвбстиLlий по ист,очоtlии пяти лет.

flанные опциоtlы демоh|стрирую-I, характеристики встроеtlных произво/lных финансовых инструмснтов, не
имеющих тесной Gt]язи с основными договорами долговых инструментов. Экономические характеристики и

риски встроенного t] конвертируемый долговой инструмент права на коllвертацию в долевые ценtiые бумаги, с
точки зрения владельца инструмента, не имеют тесной связи с осl-tовным долговым инструментом. flанные
инструменты яt]Jlяются одним из вариантов привлечения капитаrlа, кот,орый позволит банкам удоt]I]етворять
нормативные lребования к капиталу за счет укрепления коэффициенrов досIа]очности капитала.

По состоянию на З0 сентября 202З года и на 31 декабря 2022 года инвестиllии по справедливой стоимост,и через
прибыль или убытокне находятся в залоге.

(6) Инвесmчцчч по аморmчзчрованной сmочмосmч

В mысячах
казахсmанскчх
mен2е

,Щата
приобретения,

flaTa
погашения,
год

номина- Рыночная
льная СТаВКа
ставка

30 сентября
2023 r,

31 декабря
2022 г,

,ации

компаний
государствен llого
и 2019 -2021 2024 -2041
квазигосударстве
нного сектораОблигации 201в -202з 2025 *2045

банков
второго
уровня
Минус - резерв по
ожидаемым креllитным
убыткам

i u||!Z; 1,081,718,150 1,049,016,022

1?-,0з%- 179,696,474 162,119,058
20,69%

(2,020,04з) (2,29в,566)

0.1 5% _
10.75%

0.10%-
17,50%

Итого инвестиции по амортизированной
стоимости

1,259,394,581 1,208,836,514

Фонд осуществJ]яет свою деятельность в рамках стратегических задач tlБРК по обеспечению финансовой
стабильности и стабильности цен, а также утвержденtlых НБРК программ.

Основные [1рограммы Фонда по обеспечению устойчивости финаttсовой сис,темы:

. Программа повышения финансовой устойчивости банковского сектора Республики Казахстан, одобренная
постановJlеllием Правления НБРК от 30 июня 2017 г. Ne129;

. Программа рефинансироваt{ия ипотечных жилицных займов (игtотечtiых займов), утвер)iденtlая
постановлением Правления НБРК от 24 апреля 20'l5 г. Ns69.

Основные Программы Фонда по Реализация мер финансовой под]ержки rlо развитию экономики tla рыl]очных
условиях;

. о некоторых вопросах обеспечения долгосрочной тенговой ликвидности для решения задачи доступного
кредитоtзаtiия (Программа финансовой поддержки развития гlриориl,еl,нt lх проектов экономики -кЭкономика rlростых вещей>), утвержценные постановrlением Прави-I,еJlьства Республики Казахстан от 11

декабря 201В г. NqB20;

. Программа IIьготного кредитования субъектов предприниматеriьсгt]а, у],верх(денная постаноt]лением
Правления 1-1БРК от 19 марта 2020 г. Ns39;

. Программа ипотечного жилищного кредитования <7-20-25>>. Новые возможности приобретения жилья для
каждой семьи), утверх{денная постановлением Правления НБРК от 31 мая 201В г. Ne107;

. Программа рыночного ипотечного продукта кБаспана Хиr>, одобронttого Гlравлением НБрк Казахстан от
29 июня 201В г. Ns123, в рамках Подходов к стимулироrзанию долгосрочt{ого кредитования на рынке жилья;

. Программа <,Щорожная карта занятости на 2020 - 2021 годы), утвержденная распоряжением
Премьер-Министра Республики Казахстан от 27 марта 2020 г. Ns 55-р.
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В таблицах ниже представлен анализ кредитного качества ценных бумаг по амортизированной стоимости, по
состоянию на 30 сентября2O2З года и на 3,1 декабря 2022 года на основании уровней кредитного риска, а также их

раскрытие по трем этапам для целей оценки ожидаемых кредитных убытков. Описание системы классификации
кредитного риска по уровням, используемой Фондом, и подхода к оценке ожидаемых кредитных убытков,
включая определение дефолта и значительного увеличения кредитного риска применительно к ценным
бумагам, оцениваемым по амортизированной стоимости, приводится в Примечании 16, В таблице ниже
балансовая стоимость ценных бумаг по амортизированной стоимости также отражает максимальную
подверженность Фонда кредитному риску по данным активам по состоянию на 30 сентября 2023 года и на 31

декабря 2022 rода:

в mысячах казахсmанскuх mенее Стадия 1

Итого
30 сентября 2023 г,

Облчеацчч банков вmороео уровня
- от ввв- до [звt]+ 29,440,670 29,440,670

_ от в- до -в+ 150,255.в04 ,150.255,в04

валовая балансовая стоимость 179,696.474 ,l79,696.474

Резерв по охцда€мым кредищцщýццщqм (,+'|Э2l2\ 1\Ц32l2L
Балансовая стоимость 178,223,232 178,223,232

Облчеацчч компанчй
еосуOарсmвенноео u
квазч еосуOа рс m ве н ноео се кm о ра

- от ВВВ- до ВВВ+

- от ВВ- ло ВВ+

1,050,1,r0,260

з1 547 в90

1 ,050,,170,260

з1 547 в90

валовая балансовая стоимоGть 1.081.7,18.,l50 1,081.718.,l50

резерв по ожидаемым кредитным чбыткам (546,в0,1) (546,801)

Балансовая стоимость 1,081,171,349 1,08,1,171,349

в mысячах казахсmанскчх mенее Стадия 1

Итого
31 декабря 2022r.

Обл u рацч u _6а н ков вm ороео у ровня
- от В- до -В+ 162,119,058 162,1 19,058

Валовая балансовая стоимость 162,119,058 162,119,058

Резерв по ожидаемым кредитным убыткам (,,124,408\ (1,724,40в)

Балансовая Gтоимость 160,394,650 160,394,650

Облчеацчч компанчй
еосуOарсmвенноео ч
кв а з u еос уd а рс m ве н но ео се кm о ра

- от ВВВ- дЬ вВв+
- от ВВ- до ВВ+

1,0,1 /,959,014
31,057,008

1,0,17,959,014
3,1,057,008

резерв по ожилаемым коедитным чбыткам (574.15в) (574,1 58)

Балансовая стоимость 1,048,441,864 ,1,048,441,864
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По состоянию tta З0 сентября 2023 года и на З1 декабря 2,022 rода цеt]llые бумаги по амортизированной
стоимости, lle t]аходятся в заr]оге.

В таблицах ниlке объясняются изменения в резерве по ОКУ и валовой балаttсовой стоимости для цеtiных бумаг,
оцёниваёмых по амортизированной стоимости) произошёдшие в течёtlиё шест,и мёсячев, закончившихся З0
сентября 2023 года и в течение 2022 rода:

в mысячах казахсmанскчх metlee

Резерв по ожидаемым Валовая балансовая
____ц!9дIrц!lм у q!цIgд____ с]о_тд99I!*

Стадия ,t Стадия 1

Облчеацчч банков вmороео уровня
На 1 января 202Зг.

Вновь созданные или приобретенные
Изменения в допущениях модели ожидаемыхкредитных
убытков
Изменения в начисленных процентах и амортизации
дисконта (4В,641)

(1,724,40в)
(90,612)

390,419

162,1 19,05в
11,120,158

6,457,258

На 30 сентября 2023 r, (1,4т3,242| 179,696,474

Резерв по ожидаемым
кредитным убыткам

валовая балансовая
стоимость

в mысячах казахсmанскчх mен2е Стадия 1 Стадия 1

Облчеацчч банков вmороео уровня
На 1января 202.2r,
Вновь создаt{ные или приобретенные
Изменения в допущениях модели ожидаемых
кредитных убыт,ков

Изменения в начисленных процентах и амортизации
дисконта
Прочие изменеt.lия

(1,4в9,395)
(304,64в)

9з,712

(1в,l8в)
(5,889)

131,в97,147
25,9в6,971

4,216,758
1в,182

На З1 декабря2022 r. (1,724,408| ,l62,119,058

в mысячах казахсmанскчх mенее

Резерв по ожидаемым Валовая баланоовая
кредитным убыткам стоимость

Стадия 1 Стадия 1

Облчеацч u компанч й еосуOарсmвенноео ч
кваз u еосуOа рс m в е н ноео с екm ора

На 1 января 2023 r.

Изменения Е] начислеhiных процентах и амортизации
дисконта

(574,1 5в)

zT,35т

1 ,049,016,022

32,т02,128

На 30 сентября 2023 г. (546,801) 1,081,718,150

в mысячах казахсmанскчх mенее

Резерв по ожидаемым Валовая балансовая
кредитным убыткам стоимость

Обtzчеацuu компанuй еосубарсmеенноео u
квазч еосуOа рс m ве н ноео секmора

На 1 января 2022 г.

Изменения в допущениях модели ожидаемых
кредитных убытков
Прекращение признания в течение периода
Списание при выбытии активов

Изменения t] }lачисленных про[lентах и амортизации
дисконта 26,36В

(6,467,240)

3,134,487_

2,7з2,227

1,1в7,624,261

(17,567,666)
(1 46,1 66,1 в7)

25,125,614

На 3'l декабря 2О22 г, (574,158) ,|,049,016,022
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Резерв по ожидаемым
кредитным убыткам

валовая балансовая
стоимость

в mысячах казахсmанскчх mенее

Приобретенные или
созданные кредитно-

обесцененные финансовые
активы

Приобретенные или
созданные кредитно.

обесцененные финансовые
активы

Облчеацч u п роч ч х ореа Hu зацu й
На 1 января 2023 г.

Восстановление ранее списаllllых активов
погашения

з,l0в,113
(3,10в,l1з)

3,10в,l1з
(з,108,113)

На 30 сентября 2023 r,

Резерв по ожидаемым
кредитным убыткам

валовая балансовая
стоимость

в mысячах казахсmанскuх mенее

Приобретенные или
созданные кредитно-

обесцененные финансовые
активы

Приобретенные или
созданные кредитно-

обесцененные финансовые
активы

Облчеацчч проччх
ореанuзацчй

На 1 января 2022r.
Восстановление ранее списанных активов
погашения

(1,465,655)
1,465,655

2,782,675
1,465,655

(4,248,330)

На З,l декабря 2022 г,

В течение 2022 rода в соответствии с решением единственtlого акционсра Фонда, была закllючена и завершена
сделка, по требованиям Фонда к АО <Фонд Проблемных Кредитов> по иF{вестициям по амортизированной
стоимости, представленными облигациями и приобретенными Фонлом tl 2020 и 2021 годах, в результате
которойамортизированная стоимостью облигаций на дату выбытия была llризнана в отчете об изменениях в

капитале за гол, закончившийся З1 декабря2022 года, так как t] соответстt]ии с Концептуальными осl1овами для
подготовки финансовой отчетности - распределения в пользу собствеttников и взl.{осы с их стороны
исключаются из прибыли или убытка и признаются в составе капитаr]а. flанttая сделка была исключена из
отчета о движении денежных средств, т.к, это была неденежная операция.

Облигации прочих организаций представлены инвестициями в ТОО СК ДСФК, классифицированные в

категорию ПСКО.

Общая сумма l{едисконтированных ожидаемых кредитных убытков riри первоначаrlьном призl,{ании для
приобретенных или созданных обесцененных финансовых активов, приз}Jанt]ых в течение периода, составила
ноль тенге,

8 flолгосрочные требования по выкупленным ипотечным займам

!олгосрочные ,т,ребования по выкупленным ипотечным займам включаю,т,суммы, подлежащие получению от
коммерческих банков-партнеров за приобретенные права т,ребоваtlия tlo ипотечным кредитам в тенге.
Ипотечные кре/-1иты, выданные банками-партнерами, предоставJlеtlы физическим лицам, гращцанам
Республики Казахстан, соответствующим условиям Программы.

в mысячах казахсmанскuх mенее
30 септября

2023 г.
3,1 декабря

2022 г,

Валовая балаttсовая стоимость долгосрочных требований по
выкупленным ипотечным займам,

Минус * резерв по ожидаемым кредитным убыткам
1 ,1з3,654,2в7

(20,з73)
1,064,140,в51

(57,639)

Итого долгоGрочные требования по выкупленным
ипотечным займам ,l 

"l 

33,633,914 1,064,083,212

В течение девяти месяцев, закончившихся 30 сентября 2023 года и в течение 2022 года Фонд приобрел
портфели ипотечных займов у девяти банков второго уровня в рамках Программы ипотечного жилищного
кредитования ц7-?-0-25. Новые возможности приобретения жилья для ка>кllой семьи) (далее - Программа <7-
20-25>) и рыночt.lого ипотечного продукта <Баспана хит> (даrlее * [lрограмма <Баспана хит>),
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Программа <<7-20-25> была утверждена НБРК в мае 201В года в целях реаJlизации задач первой инициативы
<Новые возмож}.lости приобретения жилья для кахцой семьи>, озвученной в Обращении Первого Президента
Республики Казахстан к народу кПять социальных инициатив ПрезилеtiтаD, в рамках которой гражданам
прсдоотавлriютоrl ипоточгlt,lо }l{илищrtые оаймы дllя приобретеtlия }киIlt)я tta первичгlом ptJlHke. Ооttовttыми
условиями Программы <<7-20-25r> явJlяются: годовая номинальFlая ставка t}ознаграх{дения по ипотечному
жиrlищному заЙму - 7% годовых; первоначальныЙ взнос - от 20О/о от сlоимости заJlогового обесllечения; срок
ипотечного жиilиtцl{ого займа -до 25 лет, Максимальная стоимость приобретаемого жилья: 25 миллионов тенге
- для городов t"lур-Султаtl, Алматы (включая пригородные зоны), Актау, Атырау, Шымкент; 20 миллионов тенге
-для городов Караганда и Туркестан; 15 миллионов тенге - дJlя других регионов. Требования для
потенциального заемщика; наличие гражданства Республики Казахстан, tlаличие подтвержде[lного дохода,
отсутствие непогашJенной задолженности по ипотечным жилищtlым кре/lиl,ам и отсутствие жиJlья на праве
собственности на территорииРеспублики Казахстан, а также с 01 января 2023 года отсутствие факта участия в
Программе.

Банки второго уровня допускаются к участию в Программе <<7-20-25>,гоIlько при наличии у них лицензии на
доверительное управление долгосрочными требованиями по выкупленllым ипотечным займам в иtlтересах и

по поручению доверителя и выполнении одного из условий следующие критерии:

1) наличие доJlгосрочного кредитного рейтинга не ниже кВ-> по мех<дуttародной шкаr]е агентства
KStandard & Рооr's> или рейтинга аналогичного уроt]ня по международной шкаJ]е агентств
KMoody's lnvestors Service> и KFitch>, а так}ке доли на рынке lie менее ],0О/о совокупных активов банковского
сектора;

2) банк являет,ся участником Программы повышения фиttансовой ус,тойчивости банковского сектора
Республики Казахстан, утвержденной постановлением Правления 11аt]ионального Банка отЗ0
июня2017 г. Ns 129.

Между банками, соответствующим критериям для участия в [1рограмме к7-20-25>>, и Фондом заключается
соглащение о реализации Программы, которое является основанием дJ]я t]ы/]ачи банками ипотечных кредитовв
рамках Программы,

Программа <Баспана-хит> была запущена в сентябре 201В года в соотве,Iс,Iвии с Подходами к стимуIlированию
долгосрочного кредитования на рынке жилья для предоставления населению Казахстана ипотечных займов на
приобретение жилья как на первичном рынке (готового и строящегося в рамках долевого участия), так и на
вторичном рынке.

Основные условия Программы <Баспана-хит: годовая номинальная ставка trознагращцения по займу -- базовая
ставка НБРК ,} 175 базисных пунктов; первоначальный взнос в размере от 20% от рыночной стоимости
приOOретаемOг0 жилья; срOк заЙма * д0 1 5 J]eT. Максимальная стOимOсть приOбретаемог0 жилья: 35 миллиOнOв
тенге (на первичllом рынке) и 25 миллионов тенге (на вторичном рынке) - /чlя городов Hyp-CyllTaH и Алматы;
25 миллионов те}lге - для городов Актау, Атырау и Шымкент; 20 миллиоttов ],енге - для города Караганда;
15 миллионов,геtiге - для других регионов. Требования к банкам-участникам и механизм рефинансирования в

рамках Программы <Баспана хит> аналогичны условиям, опредеrlенным [lрограммой <7-20-25>, Программа
<Баспана хит> (заключение договоров банковского займа) действовала до ко}lца 2022 года,

Банки-партнеры tlроизводят выдачу ипотечных займов, соответствующих услоt]иям Программы. Посllе выдачи
банками-партнерами ипотечных займов Фонд выкупает права требования после проверки на соответствие
ипотечных займов условиям Программы,

!еятельнос,rь Фонда в качестве оператора Программ к7-20-25>, и кБаспаttа хи,I) заключается в приобретении
долгосрочных,требований по выкупленным займам, выланным банками-учас,rниками программ. Приобретение
Фондом долгосрочных требований по выкупленным займам осуtцествrlястся посредством заключения ме}(цу
банками-участllиками и Фондом договоров уступки прав требования, со/lержащим список кредитов и условия
оплаты. Кредиты приобретаются по сумме остатка основного долга на дату приобретения. Все расходы,
связанные с приобретением кредитов, Hecyl, банки-участники.

Банки-участt.lики продолжают обслуживание кредитов с договором о доверительном управлении, в рамках
которого несуг обязательство обратного выкупа у Фонда прав требования t,|o займам с просрочкой платежей
более 90 дней.

["lo договору доверитеIiьного управлен ия бан к-участн и к:

a

о

a

a

a

о

a

получает пла,тежи заемщиков по ипотечным кредитам;
осуществляет перевод полученных платежеЙ Фондом;
осуществляет обслуживание ипотечных кредитов, в том числе просроче}lных кредитов;
осуществляет проверку состояния залогового имущества;
обеспечивает ведение и хранение кредитных досье;
осуществляет бухгалтерский учет по ипотечным кредитам;
обеспечивает снятие обременения с залогового имущества при пoJltloM погашении ипотечного крелита
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Банк-участник }le имеет право осуществлять следующие действия (без письмеtlного согласия Фонда):

r отчу)цать права требования по кредитам и передавать их в залог;
. применять l< кредитам меры реструктуризачии;
о осуществJlять сtlятие обремене}lия с залогового имущества или его замену, за исключением случаев

полного [lоr,аtI]ения кредита.

В соответствии с условиями договора об уступке прав требования, Фонд имеет право на дальнейшую передачу
приобретенных праt] требования третьим лицам без согласия второй ст,ороtlы, банка-участника.

В соответствии с договорами доверительного управления, Фонл ежемесячt]о выплачивает банкам-участникам
комиссионtlое возt{аграждение, предельный размер которого состаt]ляет 4% годовых, по займам, выда1-1ньlм до
31 декабря 2022 rода включительно, и 3% годовых по займам, выда}{tlым с 1 января 202З года, о], остатка
основного долга rlo портфелю ипотечных кредитов. Выплата возllаграrlq{еllия, в соответствии с догоtзорными
условиями, производится путем удержания из очередных платежей, поступившихот заемщиков по ипотечным
кредитам на счета банков-участников. Фонд учитывает данное комиссионl]ое вознагра}tцение в составе
процентных доходов по долгосрочным требованиям по выкупленным иtlотечным займам, оtlениt]аемым по
амортизироваttttой стоимости, тем самым данные процентные доходы уменьшаются на сумму данного
вознаграх(iцения.

Учеm прu первоначальном прuзнанuц

Фонд провел анализ учета при первоначальном признании
ипотечным займам, приобретенных у банков-партнеров,

долгосрочных требований по выкупленным

В соответствии с усJlовиями договора об уступке прав требования и l1огоt}ора о доверительном управлении
банки-партнеры сохраняют договорные права на получение денежных потоков по финансовому активу, но
принимают на себя договорное обязательство по выплате денежных потоков Фонда. По условиям договора об
уступке прав требования и договора о доверительном управлении собrrю,rqаются условия передачи активов,
т. е.:

(а) банки-партнеры не имеют обязательств по выплате сумм Фоttда l]o тех пор, пока они не получили
эквивалент,ные суммы из первоначального актива;

(б) банкам-партнерам, по условиям договора о доверительном упраt]Jlеllии, запрещено продавать или
передавать tз залог первоначальный актив,

(в) банки-партнеры обязаны переводить любые деtlежные потоки, которые оtlи собирают от имени Фонда, без
существенl]ой задержки. Кроме того, банки-партнеры не имеют праt}а реинвестировать такие денежные
потоки в течение короткого расчетного периода с даты получения до лат,ы необходимого перечисления в

Фонд.

Дналчз рчсков u BbteoO

Фонд оценил структуру суц1ественных рисков и выгод по переданным иtlотечным кредитам в целях анализа
прекрацения приэнания и приtлла к выводу, что сучествует три суtl{естt}е}]ных риска: кредитный риск, риск
досрочного погаtuения и процентный риск.

Право Фонда продать обратно банкам-партнерам кредиты, просрочеtlные более чем на 90 дней, по существу,
представляет собой финансовую гарантию, предоставленную банками-партtlерами Фонда в отношении этих
кредитов. Поскольку сумма гарантии не ограничена, делается вывод о том, ч,rо кредитный риск сохраtlяется за
банками-партнерами. С другой стороны, риск досрочного погаше}lия полностью передается Фонду.
Руководство считает, что из-за долгосрочного характера ипотечных крс/lигов и волатильности проце}Jтных
ставок на рынке t} течение ожидаемого срока погашения, риск досрочного погашения является существенным
для целей анаJlиза прекращения признания. Фонд так же сохраниI1 риск несвоевременной оплаты по ипотечным
кредитам, в случае образования просроченной задолженности, поскоJ,|ьку банки-партнеры неосуществляют
переводы по таким ипотечным кредитам.

Таким образом, Фонд пришел к выводу, что банки-партнеры сохраняют кредитный риск, но пере/lают риск
досрочного погаtuения /риск несвоевременной оплаты и процентный риск, то есть банки-партнеры не передаюти
не сохраняют практически все риски и выгоды, связанные с правом собственности на проданные ипотечные
займы.

CoxpaHeHue конmроля наd чпоmечньtмч KpedumaMu

Несмотря на,то, чт,о в соотвегствии с условиями догоf]оров о переустуrlке llраtj требования, Фонд имеет право
на дальнейшую передачу полученных прав требования третьим лицам без согласия банков-партttеров, Фонд
не имеет практической возможности продать приобретенные ипотечные займы полностью третьей стороне по

1в
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следующим причиllам:

о flоговорl{ое право распоряжаться приобретенными ипотечными кредитами имеет небольшой практический
эффект, поскольку нет вторичного рынка для приобретенных ипотечных кредитов;

о L{eHHocTb гарантии, предоставленной банками-партнерами по обратtlому выкупу ипотечных кредитов,
просрочен1.1ых на срок более g0 дней, достаточно высока, и эта гарантия будет удержива,rь Фонд от
продажи переllанного ей актива, так как данная продажа будет неLlеllесообразной

В э,гих обстоятельствах Фонд пришел к выводу, что банк-партнер сохраниJl контроль над переданным активом.

Поэтому, поскоJlьку банки-партнеры не сохраtiили и не передали практиче9ски все риски и выгоды, связанные с
владением ипотеч[lыми кредитами, но сохранили контроль tlад перелаtiными кредитами, Фонд признает
выкупленные у банков_партнеров права требования по ипотечным кре/]иIам (требования от передающей
стороны), оцеtlиt}аемые по амортизированной стоимости, в отчете о финаttсовом положении.

Сужdенчя, касающчеся оценкч справеOлчвой сmочмосmч прu первоначальном прuзнанчч
dолеос роч н bt х m ребова н u й

Фонд определил, что цена сделки по приобретению долгосрочных требоваttий по t]ыкупленным ипотечным
займам, в рамках Программы, отражает их справедливую стоимость, пре/]ставляющую отдельный сегмент
рынка, на основе следующих критериев:

. основной задачей Фонда является оказание помощи, предусмотренrlой Гlрограммой, представляющей
интересы opr,aHoB государственной власти;

. в рамках Программы кредиты приобретаются Фоtlдом у баtrков-партtiеров по номинальной стоимости
основного /]олга.

Программа направлена на выполнение основной государственной социальной цели по предоставлению жилья
каждой семье, и Фонд выполняет социальную функцию от имени государства, то есть Фонд дейсrвует в
наилучших экономических интересах,

,Щолгосрочные т,ребования по выкупленным ипотечным кредитам обеспечены залогом соответствуюLrlей
недвижимости.

Банки-партнеры t{ecyT ответственность за мониторинг обеспечения на перио/]ической основе в соответствии с
требованиями ГiБРК. Возможность взыокания отих ипотечных кредитов эависит в большей отепени от
кредитоспособности банков-партнеров, чем от стоимоGти обеспечения, и текущая стоимость обеспечения
влияет на оцеtlку обесценения в меньшей степени.

Фонд пересматривает оценочную стоимость обеспечения на дату приобретения ипотечного кредита до его
текущей стоимости с учетом ориентировочных изменений стоимости обьектов недвижимости, Фоtiд может
также провести индивидуальную оценку обеспечения по состоя}lию }la ка}цую отчетную дату в случае
возникновения признаков кредитного обесценения.
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Ниже приводиlся аllализ кредитllого качества долгосрочllых требоваt,|ий llo выкупленным ипотечным займампо
состоянию на З0 сеttтября 202З года и на З1 декабря 2022 rола,.

в mысячах казахсmанскчх mенее Стадия 1 Стадия 2 Стадия 3
Итого

30 сентября
2023 r,

С кредитным рсйтингом от ВВ- до ВВ+
С кредитным рей,гингом от [3- до В+

86в,lв1,471 з,з24,57?,
260,958,7в1 1,079,68,Z

72,300
з7,476

в71,57в,34з
26?-,075,944

валовая балансовая стоимость 1,129,140,252 4,404,259 109,776 1,133,654,287

Резерв по ожилаемым кредитным
убыткам (15,038) (539) (4,796) (20,37З)

Балансовая стоимость 1,129,125,214 4,403,720 104,980 1,133,633,914

в mысячах казахсmанскчх mенее Стадия 1 Стадия 2 Стадия 3

Итого
3,1 декабря

2022 r,

С кредитным рейт,ингом от ВВ- до ВВ+
С кредитным рейтиttгом от В- ло В+
Не имеющие рейтиttга

109,562,964
596,991,582
355,2з1,595

251,941
1,079,576

вв2,9вв
61,26;
78,940

109,в14,905
59в,132,42з
з56,193,52з

валовая балансовая стоимость 1,06,1,786,,t41 2,214,505 ,l40,205 ,l ,064,140,851

Резерв по о}l(и/lаемым кредитным
убыткам (52,616) (6вз) (4,з40) (57,639)

Балансовая стоимость 1,06,1 ,733,525 2,213,822 135,865 1,064,083,212

В Примечании 1В представлена оценка справедJ,lивой стоимост,и сумм долгосрочных требований по
выкуплёнllым иtlо,гёчllым займам. Анализ прочентных ставок доJlгосрочtlых требований по выкугlлён}{ым
ипотечным займам раскрыт в Г'lримечании 16.

Выпущенные долговые ценные бумаги

в mысячах казахсmанскLrх mенее
30 сентября

2023 r,
31 декабря

2022 r,

Облигации, t}ыIlушlенные на BHyTpel]HeM рынке 1,217,772",461 1,179,467,629

Итого выпущенные долговые ценные бумаги 1,208,4т4,924 1,179,467,629

Гlо состоягtию на 30 сентября 2023 года у Фонда было 33 t]ыr]уска долговых Llенных бумаг
(31 декабря 202.2 г,,30). /]аrrrrые облигации имеют срок tlогашсtlия ol,] tо/lа ло 10 лет, купоttttt,tй /1оход
8.50% - 20,30% (31 лекабря 2022 r,: В,50% - 18,64%),

В Примечании "| В представле}iа оце}{ка справедливой стоимости выпуц{еli[lых долговых ценных бумаг. Анализ
процентных с,т,авок выпуulенtlых долгоt]ых цеtlных бумаг раскрыт в ["lримечании 16, В Примечании 19
представлена иttформация по операциям с выпущенными долговыми Llенными бумагами со связанными
сторонами.
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В таблице ниже представJlены изменения в выпущенных доIlговых цеl{ных бумагах Фонда, возllикающих в

результате фиttаtlсовой деятельности, за кахqцый представле[tный период1. Суммы поступлений и погащений
отражены в от\]е,ге о движёнии денежных средств как финансOвая деятеJlьtlOсть.

в mысячах казахсmанскчх mен2е

На 1 января 2022 г.

Поступления о,т, t]ыпуска долговых ценных бумаг
Погашение выIlуtцеt{l{ых долговых ценных бумаг
Погашение KyIlo}loB по выпуtценнып/ лолговып, ценнып/ бумагапл
Изменение в амортизированной стои мости ( неденеlкное)

951,417,753

5з4,9в7,56в
(з25,000,000)
(91,852,327)

109,914,6з5

На 31 декабря 2022 г. 1,179,4в7 ,629

Поступления ог выпуска долговых Llенных бумаг
Погашение выгlуtценt|ых лолгоt]ых ценных бумаг

Погашеltие KyIlo}loB по выr]уш]енным llолгоt]ым цё}]ным бумагаrr,л
Изменен ие в а мlор,rизированttой стоимост и (неденежное)

301,5в7,095

(300,з99,006)
(вв 57в.з42)
125,695,0в5

На 30 сентября 2023 г. 1,217 ,772,461

10 Акционерный капитал

в mысячах казахсmанскчх mенее, за Количество акций в
чсключенuем колuчесmва акцчй обращении Обыкновенные акции

На 'l января 2023 г, 493,697,21 8 4,795,733,142

На 30 сентября 2023 г, 493,697,2,t 8 4,795,733,142

По состоянию tta 30 сентября 202З года и на 3'1 декабря 2022 года общее количество объявленных
обыкновеttных акций составиrlо 49З,697,21В акций, из которых 45В,147,425 обыкновенных акций с номинальной
стоимостью 10,000 тенге эа одну акцию и 35,549,793 обыкновенных акLlий АО (ИО Баспана> на сумму
214,25В,В92 тыс. тенге. Все выпущеttные обыкновенные акции полностью оплачены,

Все обыкнове}lllt,lс акции пре/lоставляют право олtlого голоса по кахцой акtlии.

Согласttо рец]еllию е/]иt]ственtlого акt1ионера от 31 мая 2022г. NеЗ сумма (.lист,ого дохода за2021 год в размере
161,22В,В03 тыс, теtlге поJlностью направлена на развитие Фонда, дивидеtlлы не выплачивались. Согласно
реше}lию едиt{с],венного акционера о,т'1 7 мая 2021 г. Nоб сумма чисl,оI,о дохода за 2020 год в размере
З2,392,241 тыс. ,]е}lге быllа ttаправIlена }]а выплату диtJиllендоt] еiциtlствеlillому акционеру Фонда.

Показатели прибыrlи и средliевзвецJен}lого количества простых акций, исtlользова}lные для расчета базовой
прибыли tla акцию, приведены ниже:

в mысячах казахсmанскчх mенее 30 сентября 2023 г. 30 сентября 2022 г,

Чистая l,tрибыrtt, за гол, относяlдаяся к акционеру Фонда
Средневзвешенttое количество простых акLiий для целей
определоt{иq базовой прибыли }la акцию

65,621,205

49з,вs7,21в

54,352,067

49з,в97,21в

Итого базовая прибыль/(убыток) на акцию (в тенге) 132.92 110.09
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В соответствии с требованиями Казахстанской Фондовой Биржи дIlя комtlаtlий, включенных в списки торгов,
балансовас сT,оимость одной акции по каждому виду акций по состосttию lta З0 сентября202З rолд и на З1

декабря 2022. rot:ц представлеt{а ниже:

Bud акцчй

количество
акций в

обращении

Капитал
(рассчитан на Балансовая

оGнове правил стоимость одной
КФБ) акции, тенге

[Тростые на 30 ссtlтября 202З r.

Простые на 31 /l0кабря2022r,
493,697,21в
493,097,218

2,т11,461,з24
2,63в,24в,ата

5,492.,15
5,343.Е0

Акционерный каI]ит,аJl, рассчитанный на основе правил КФБ представляе,т собой балансовую стоимостьактивов
Фонда за минусом балансовой стоимости нематериаJlьных активов и обязаr,оltьств Фонда.

11 Чистый процентный доход

в mысячах казахсmанскчх mенее

3а девять месяцев,
закончившихся
30 сентября 2023 r,

За девять месяцев,
закончившихся

30 сентября 2022 r.

Процентные доходы, рассчитанные с
использованиемэффективной процентной
ставки

Инвестиции по амортизированной стоимости
flолrосрочные требования по выкуRленным

ипотечнымзаймам
Вклады по амортизированной стоимости

103,749,043

36,в29,762
11,973,724

113,270,426

32,704,494
7,117,056

Прочие процеlll 1,1ыс /1охоllы
,l6,555,432 в,166,в17

Итого процентные доходы 169"107,961 161,258,793

Процентные расходы
Выпущенные долговые ценные бумаги (126,055,5в1) (77,756,543)

Итого процентные расходы (,126,055,58,1) (77,756,543)

Чистый процентный доход до восстановления
расходовпо кредитным убыткам 43,052,380 83,502,250

12 Чистый доход по финансовым активам по справедливой стоимости черезприбыль или
убьпок

3а девять месяцев,
закончивlllихся

3а девять месяцев,

Итого чистый доход по финансовым
активам посправедливой стоимости через
прибыль или убыток

26,588,216 (27,846,258)
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13 Расходы на перGонал

Вознагращден ия сотрудни кам
СоLlиальный ttаllог
Обязательное меllицинское страховаtlие
СоLlиал ьн ые отчисrlения
Материаrlьная rloMotllb

3а шесть месяцев,
закончивlllихся

3а шесть месяцев,
закончивцJихся

В mысячах каза!9mанскчх mенее __ 30 сеUцýрц?9z3 г. 30 сентяQрл zo

9з5,589
66,411
15,?-43
] 2,959
1,035

758,278
5з,528
1з,477
11,674
1,260

Итого расходы на персонал 1,031,237 8з8,217

За девять мссяtlев, зако}lчивцJихся З0 сентября 202З года, расхоllы lta персонал включают взllосы в
государствеtttlый llенсионный фонд в размере 9В,949 тыс, тенге (30 сеttтяlбря 20?-2 года: В5,772 тыс. т,енге).

14 Административные и прочие операционные расходы

в mысячах казахсmанскчх merree

3а шесть месяllев,
закончившихся

30 сентября 2023 r,

за шесть месяцев,
закончившихся

30 сентября 2022 г,

ПрофессионаJlьtl ые услуги
Износ и амортизаt.lия
Членские взllосы и сборы
Коммуttальныс усJlуги
Транспортные расхолы
lT сопровож;lеt{ис и и нформациоt] llые услуги
Аренда
Страхование
Реклама и марке,гинг
Подготовка калроЕ]
3апасы
PeMoltT и обсrlуl<иваttие
Прочие

тr,701
5з,96l
44,662
41,511
2,s,710
?-4,672
20,428
в,44в
т,447
2,в60
4,756
7,939

в34

63,54в
59,441
42,з97
37,987
21 ,0в8
22,983
19,421
8,1 52

14,з00
6,з99
3,зт2
5,296

354

Итого административные и прочие операционные
расходы

324,929 304,738

15 (Расход)/возмещение по налогу на прибыль

(а) Компоненmьt расхоOов по налоеу на прчбьtль

Расхол по }]allol,y tta прибыrlь, отрах<еttttый в составе
компоl{енты:

в mысячах казахсmанскчх mенее

rlрибыltи иrlи убыrка за год, включаетследующие

3а шесть месяцев,
эакончившихся

30 сентября 2023 r.

3а шесть месяцев,
закончивtлихся

30 сентября 2022 r.

Изменение веJlичины отложенных налоговых активов
вслелс,l-вие возti и Kl]oBeH ия и t]осстаtlовJlения времен tlых
разниt-l

Расход по tiallot,y у источника t]ыплаты

1з,546,260

1,273

1,162,228

1,6в0

Расход по налогу на прибыль за год 13,547,53З 1,,1 63,908
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(6) Сверка расхоOа по налоеу на прчбьtль с суммой бухеалmерской прчбьtлч 0о налоеообложенчя,
умноженной на прчменчмую сmавку нало2ообложенчя

Ставка налога tla прибыль в течение девяти месяцев, закончившихся 30 сентября2023 года и в 2022 rоду составляла
20%.

Эффективtlая cl,aBKa наJlога tta прибыль отличается от норматиt]ной ставки t]алога на прибыль. Ниже приведен
расчет для tlри!]елlеttия (воэмеulения)/расхола по налогу rta прибыль, рассчитанному по норматисзttой ставке
20%, в соответсl,вии с фактическим налогом на прибыль:

В mысячах казахсmанскчх mенее За левять месяцев,
закончиt]шихся
З0 сентября 2023 г.

3а девять месяцев,
закончившихся
30 сентября 2022г.

Прибыль до налогообложения

Налог по ус]аl{овIlенной ставке 20%
- Налоговый эффект от необлагаемого дохода по
инвестициям

- Налоговый эффект невычитаемых расходов по
ожидаемым крелитtlым убыткам

- Расход по tlаJIогу у источника выплаты
- Прочее

79"I бВ,738

15,в33,74Е

(1в,462,4вв)

(69в,447)
1,27з

16,в 13,447

55,515,975

1 1 ,103,195

(17,вв8,426)

(201 ,1в0)
1,6в0

в,14в,6з9

Расход по налогу на прибыль загод
,l3,547,533 ,l ,163,908

(в) Аналчз оmложенноео налоеа по BuOaM временных разнчц

Различия межлу МСФО и налоговым законодательством Казахстаtlа tlриrrо/]ят к возникновению временных
разниц между баllансовой стоимостью активов и обязательств в целях сос]аt]ления финансовой о],четности и
в целях расчота налога на прибыль. Ниже подробно пре/]ставлеt{ы tiаJ,lоговые эффекты движения этих
времеtltlых разt{иц,

в mt tсячах казахсmанскuх
mенее

Изменения, Отражено в
На 1 января признанные в составе прибыли На 30 сентября

2023г, капитале илиубытка 2023r,

Налоговый эффект
вычитаемых/

(налогооблагаем ых)
временных разниц

Корректировка
справедл ивой ст,оимос,тиl
дисконт по иtlt]естициям

f]исконт по вкJ]алам

fl исконт и начисI]еlltlое
воз}lагра)lqlеliие по
выпуще}лtlt,lм облигациям

Начисления rlо прочим
активапл и о69]за,т,оrl ьствап,а

Резервы/(провизии) на
покрытие убыт,ков по
отложенным tlалогам

Основные срс/lства и
НеМаТеРИаЛt)tlЫе аКТИВЫ (14,94Т)

249,52з,016
в6,000,в15

9,469,210

ь1 ,725

(49,345)

7 4,1a

(1,712,152)
(11,237,в57)

(2,з27,412)

24,406

(26,554)

2,147

2зв,2s2,697
81,961,251

9,49з,6,16

2-5,171

(49,345)

(12,800)

чистый отложенный
налоговый актив 344,980,474 (1,704,614) (13,565,270) 329,710,590

По состоянию tta З0 сентября2О23 годlа у Фонда имелось так)ке отложе}{tlое l{аJlоговое обязатеl]ьство в размере
492,642 тыс. т,eliI,o (З1 декабря 2,022года:242,315 тыс. теllге), которое быltо отражено в отчете о фиttансовом
положении в сос,rаве прочих обязательстt] и возникJlо Е]резуJ]ьтате премии tlo инвестициям.
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в mысячах казахсmанскчх
mеItее

На 0'l января
2022 r.

Изменения, Отражено в
признанные в составе прибыли На 30 сентября

капитале или убытка 2022г,

Налоговый эффект
вычитаемых/

(налогооблагаемых)
временных разниц

Корректировка
сп раведливой стоимости/
дисконт по иtlt]сстициям

flисконт п0 вкJlалам

Дисконт и tlачисIlеlltlOе
вознагра)lqlс}lие по
t]ыпущеt]ным обrlигациям

Начисления rlо rlрочим
активам и обязатеrlьствам

Резервы/(провизии) на
покрытие убыт,ков по
отложенtlым l]аJlогам

Осttовные cpcllclt]a и

255,6в4,126

в6,206,в97

3,в7в,347

49,в25

(49,345)

(15,6в9)

1,498.721

1.5в3.990

1,в22,997

(2,985,225)

31,598

(33,в16)

2,21в

259,005,в44

в4,в05,662

3,909,945

16,009

(49,345)

(1з,471)_ lt9]ygrqpUqlb}ltne актиtзы

чистый отложенный
налоговый актив 345,754"161 3,082,711 (1,162,228| 347,674,644

В течение девяти месяцев, закончивtllихся З0 сентября 2023 года и в тече}lие 202,2. rода, Фонд признал отложенные
наIlоговые ак]иЕ]ы гtо убыткам от призtlания финаtlсовыхакт,ивоt].-Т-ак как убытки, связанные с признанием
иttвестиL]ий, бt,lllи tlризнаt{ы t] состаt]о капитаJlа, соответс,rвуюtllий оl,Jlох(оttttый ttалоговый актив был также
признан в cocl,aBc капитала,

Восстановление оl,ложенного hlалогового актива будет иметь место при амортизации дисконта по данным
инвестициям, rlосредством корректировки процент,ных лоходов. Баrtансовая стоимость отJlоженного
налогового актиt]а rlодлежит повторной оценке по состоянию 1-1a конец кахq]ого отчетного периода. Фонд будет
уменьцJать баrtаttсовую стоимость отложеllного налогового актива в сJlучае }{еобходимости.

'rаким образом, tla отчетную дат,у отложенный налоговый ак,I,иt] llре7]ставляет собой коррек,I,ироt]ку
первоначальt]ого Ilризнаtlия и после/lуlощуtо амортизаLlиtо этой разниtlы.

16 Управление финансовыми рисками

Управление рисками Фонда осуществляется в отноцJении финансовых, оrlерационных и юридических рисков.
Финансовые риоки tзключают рыночный риск (состоящий из валютноt,о риска, процентного риска и прочих
ценовых рисков), кредитный риск и риск ликвидности. Главной целью уIlравления финансовыми рисками
является опре/lеление лимитов риска и дальнейшее обеспечение собllюдения установленных лимитов.
Управltение оIlераt1ионным и юридическим рисками доrlжно обеспечиваl,ь надлежащее функциоtlирование
tзllутренtlих поJlиlик и процедур в целях минимизаt.lии ..lаl{llых рисков,

Политика Фоttд1;: Ilo управлению рисками нацелена на формирование и разrjиl,ие системы управлеtlия рисками,
обеспечиваюLцсй Фонд, необходимой информацией для принятия управленческих решений с целью
эффективного .l1остижения Фондом запланированных целей и залач своей деятельности.
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Совет директоров Фонда осуtllествJ]яет следующие функции в области уtlраt}Jlсния рисками:

1) определеllие Ilриоритет1.1ых направIlений развития Фонда и устаllовJlеl{ие основных ориентиров
деяте-r]ьносlи Фонда;

2) утвер)qlеtiие Политики управления рисками;

З) анализ закltючений внецlних и t]нутренних аудиторов по уJ]учtlJению вt]утреннего контроля и уtlраtsJlения
рисками;

4) приtlятие роtttений о заключеliии крупttой сделки и/иrlи с7lелки, в соt]ерLtlеllии которой Фондом имееТся
заи }]TcpecoBallttocTb;

5) определеllие форм и сроков представления Совету директOрOt} финаtlсOt}Oй и управленческOй 0тчетнOсти,
обеспечиваюulей возможность проведения анализа и оценки финансовых пока3ателей Фонда;

6) утверщцеt{ие отчетов по рискам.

Правление обесгlсчивает цеJlост}]ость и функционаIlьность системы уt]раt]леliия рисками путем осуществления
следующих фуttкLlий:

1) оргаtlизаt1иrl эффективttой системы управления рисками, позволяюш{ей идентифицировать и оценить
потеtlциаJlь}lые риски,

2) предоставJ]ение Совету /lиректоров отчетов, согrlасно утвер>tqiенным lloKyMeHTaM;

З) обеспечение соблюдения положений Политики управления рисками;

4) утверщдеtlие организационной структуры Фонда, отвечающей потребttостям и обеспечиваюLцей
адекватный коllтроль и сtiижеtlие рисков;

5) рассмотреtiие отчетов по уrlраt]rlеtlию рисками в Фонде и принятие соо,т,t]етствуюцlих мер в рамках своей
компетеtitlии;

6) утверх1деtlис мероприя,тий по реагированию на риски и мето/lик rlo уrlраt]лсtiию рисками;

7) совершенсl,t]ование внутренних процедур и регламентов в области упраt]J]ения рисками.

Креdчmный pucK

Фонд подвержеtl кредитному риску, который является риском того, что o/llla из сторон операции с фиttансовым
инструмонтом t]осJlужит причиltой flонесения финансовых убытков ltругой сrороttой вследствие невыполнения
обязательстt}а tlo /1оговору.

Кредитный риск i]озllикает в результате кредитных и прочих операций Фоttд1 с контрагентами, всI]едствие
которых возникают финансовые активы и забалансовые обязательства креди,rtlого характера.

Максимальный уровень кредитtlого риска Фонда отражается в балаttсоtзой с,rоимости финансовых активов в

отчете о финаltсовом положении. flля выданных финансовых гарант,ий, обязательств по предоставлению
кредита, t]еиспоJlьзованных кредитных линий и экспортных/импортных аккрелитивов максимальныl\л кредитным

риском являетGя сумма обязат,ельст,ва.

Управленче KpeduпlttbtM pucKoM

Кредитный риск явJ]яется единственным наиболее суlцественным риском дlrtя бизнеса Фонда. Следова,гельно,
руководство уделяет особое внимание управлению кредитt{ым риском.

Оценка креди],1lого риска для целей управления рисками представrlяеr собой сложный процесс и требует
использования молелей, так как риск изменяется в зависимости от рыtiочl]ых условий, ожидаемых денежных
потоков и стечением времени, Оценка кредитного риска по портфелю актиt]ов требуетдополнительных оценокв
отношении вероятности наступJlеtiия дефолта, соответствуюLllих коэффицие}]тов убыточности и корреляции
дефолтов меж/lу коtlтрагентами,

Лчмчmьt

Фонд использует Jlимиты, утверх(денtlые в рамках государствеtlных программ.
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Счсmема классчфчкацuч креdumноео puc<a

В целях оченки кредитного риска и классификации финаllсоl]ых иt]ст,румоtlтов по уровню кредит}]ого риска

Фонд использует, оценку уровней риска на основе систем рейтингоtз tзl{еtllних ме}цународных рей],иt]говых
агентств (Stanciard & Роог's (S&P), Fitch, Moody's). []ttеш.tttие рей,гиtlr,и присваиваются коl{l,рагентам
независимыми l\4с)qlуtlаро/l}lыми рейтинговыми агентствами, такими как S&[), Moody's и Fitch. Эти рейтинги
имеются t] о,т,l(ры,т,ом лостуIlе. Такие рейтиt,|ги и соответствуюtl1ие /1иаrlазоны вероятностей лефолта
примеtlяются /Urя сJlедую1,11их финаttсоt]ых иtlструмеllтоt]: .це}]е)кные сре/lс,гва и их эквиваленты, инвестиции в

долговые цеLitlые бумаги, долгосрочllые требования tlо t}ыкуrlIlеt.ttiым иI,|отечl{ым займам и прочие финансовые
активы.

Оценка ожчdаемых креdчmных убыmков (кОКУл)

Ключевые исхоl1llые данtlые, используемые при оценке ожидаемых кре/lиr,}lых убытков, включают, в себя
следующее:

. Вероятносlь llефол,rа (<t)D>);

. Убытки Е] сJlучае.rlефолт,а (<LGD>);

. Величина крелитного требованияl, подверженного риску дефолта (KL:At)>).

Показатель (вероятность дефолта> представляет собой оценку вероятности дефолта в рамках зада1lного
временного интервала. Она оценивается по состоянию на определенный MoMettT времени. Расчет octlot]aн на
испоIlьзовании статистических рейт,инговых моделей, а оценка осуtllествляется с испоJlьзоваtiием
иllструментоtt, а/lаrlт,ироваt{ttl)lх по/] различt{ые категории Koll,I,paгetl1,otJ и рисков, Вероятность дефолта
оt{енивается с yt,lo,ToM договорных сроков погацJения и скорост,и лосрочtlого tlогашения. оценка деjlается на
основе текуцlих усllовий, скорректированных с учетом будуLцих услоrrий, коlорые будут влиять на вероятность
дефолта.

Показатель кубыrки в случае дефолта> представляетсобой оценку убы,тков, которые возникнут при дiефолте.
Показатель LGD по финансовым активам Фонда присваивается t] размере 45% согласно lRВ-подхоllу (lnternal
Ratings Based), предложе}lному в Базеле ll, а по долгосрочным требоt]аtlиям по выкупленным иtlотечным
займам LGD оrlределяется в заt]исимости от залогового обесrlечения llalltlыx кредитов.

Показатель (Е]еJlичина кредитного требования, полверженного риску дlефоrt,га> представляет собой оценку
риска на даrу лефолта в будlуLrlем с учетом ожиlцаемых изменеtlий риска после отче,тной даты, вкrlючая
погашение осtlоtзttой суммы llолга и процентов. В расче,те ожиllаемых кредитных убытков, учитывается
фактический срок /qo даты погацения финансового актиt]а.

Ожидаемые кре/lитные убытки моделируются за весь срок действия и}lструмента. Весь срок действия
инструмента paE]e}l оставцемуся сроку действия договора до срока погаtuения долговых инструментов с учетом
непредвиденl]ого досрочного погашения, если оно имело место, ,Г]llя обязательств по предоставлению
кредитов

[3 модели управJlсtlия кОжчdаемьtе креOчmные убыmкч за весь срок> оt]оt.lиваются убытки, которые возl.lикаютв

резуIlьтате наOIуl]Jlения всех возмо)кttых собы,rий /]ефоllrа в ],ечение ос]аt}tllегося срока действия фиttаttсового
иtlструмента. Моllель к12-месячtlью ожчOаемые креOчmtlые убыmкLl) llредставляет часть о}l(идаемых
кредитных убыrков за весь срок, которая t]озникает в резуIlьтате наступлеt{ия событий дефолта пофинаtlсовому
инструменту, t]озможtlых в течение 12 месяцев с Kotllla отчетtlого периода иIlи в течение осmавLuееося срока
dейсmвuя финаttсового инструмента, если он меньше гола,

Моделирование ОКУ дllя соз/lанt.tых или приобретенttых обесLlеttсttttых финансовых актиt]оt] (POCl)
выполняется такиl\,4 же образом, за исключением того, что (а) ваJ]овая баrlансовая стоимость и ставка
лисконтироваtlия опредеJ]яются на основе денежtlых потоков, коl,орые могrlи быть получены 1-1a момент
первоначального t]ризнания актива, а не на основе предуспrотренt.iых llоговором денежных потоков, и (б) ОКУ
всегда равны ОКУ за весь срок. Соз7lаtlные или приобретенные обесtlеl{еtll{ые активы - это финансовые
ак,гиt]ы, которые были обесценен!{ыми на момент первоначаJ,lьного призtlа}lия.
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,Щля оценки вероятl]ости дефолт,а Фонд определяет дефолт как ситуаL]ию, в которой подвержеtltlосl,ь риску
соответствует олtlому или liескольким из перечислен[lых ниже критериев:

. просрочка заемtllиком пре/]усмотреllных договором пrlатежей rlревыtllае,т, 90 дней;

. в связи суху/ltllением качества кредита банк продал залолженl{ос,ть заомtllика, пол1.1остью или частичllо, с
убытком;

. заемщиксоответствуеткритериям вероятной неплатежеспособносrи, указанным ниже;

- заемц{ик умер;

- заемшlикнеплатежеспособен;

- заемtllик }lаруtuиr1 финансовое условие (условия);

- rlовыtl,li]сlся вероятttость того, что заемщик начнет процеllуру баttкротства.

,Щля раскрытия иrrформации Фонд привел опредеJ]ение дефолта t] соответст,t]ие определению обесLlененных
активов, Вышеуказанttое определение дефоrlта примеtlяется ко всем видlам финансоt]ых активов Фоttда.

Инструмент боrtее не считается дефолтным (т.е. просрочка платежей Jtиквидирована), есrlи ott более не

удовлетворяеl,какому-либо из критериев дефолта на момент оцеtlки актиt}а.

Оценка наличия иJlи отсутстtj}ия зtiачительного увеличения кредитного риска с момента первоначального
призt.lания выIlоJlt{яется как на и}lдивидуальной, так и на портфелыtой осttоtзе. flля денеж}lых средств и их
экt]ивален,Iов, иllL]естиции Ilо аморl,изированноЙ стоимос,ги, и I,1рочих фи}'lаllсовых активоI] значиtельное
увеличение кре/lитного риска оценивается на иtlливидуаllьной основе tlocpe/lcтвoM мониторинга указанных
ниже критериев. [J отношении долгосрочных требований по выкупrlенным ипотечным займам значиIельное
увеличение крс/]итного риска оценивается на портфе.пьной основе в заtзисимости от количества дней
просроченной задlолженности.

Подразделение управления рисками Фонда осуществляет периодический мониторинг и проверку критериев,
используемых /Ulя определения факта значительного увеличения кре/lи,гtlого риска, с точки зрения их
на1]ле)(ащего характера. Гlро,rlrlоложёtlие о том, что с п,4оппснт,а rlорво}]ачалt,ного признания rlроисходит
зtlачительное уt]еIlичеt{ие кре/lитtlого риска, если финаtlсовые актиt]ы Ilросрочены боrlее чем tta З0 /lней, не
опровергае-r,ся.

Фонд решил }{с tlрименять исключение, связанное с низкой оценкой кре/lитного риска, к инвестиционным
финансовым активам. Таким образом, даже активы, имеющие инвестиLlиоttный рейтинг, оцениваются на
п редмет п рисут,стt]ия знач ительtlого увеличения кредитного риска.

Фонд считае,г, чт,о по финансовому инструменту произошло значитеJlьt]ое увеr]ичение кредитного риска, когда
ВЬlПОЛНЯеТСЯ ОllИlj ИJlИ HeCKOrlL]KO СЛеЛУЮЦlИХ КОЛИЧеСТf]еННЫХ, КаЧеС]ВеllНЫХ ИJlИ ОГРаНИЧИТеЛЬFlЫХ КРИТеРИеВ,

,Щля всех фиttаttсовых актиL}ов:

. просрочка rlлатежа на З0 дней;

о количествсttttt,tй критерий, основанный tla измеtiеliии вероятнос,[и liаст,уIljlения дефолта;

. качествен1.1ые критерии, осtlова1,1ные tlаанализе контрагентоt].

Уровень ожидаемых кредитllых убытков, признаваемых в настояtцей фиttансовой отчетности, заt]исит от
присутс],вия значи],ельного увеJlичения кредитного риска заемщика с момента первоначального признания.
Э,гот подход ocнotlaн на трехэтапной модеrlи оцеilки ожилаемых креllигнt,lх убытков. Стадия 1 - для
финансового иl]с'rрумента, который не являлся обесцененным на MoMel]т t]срtjоначального признания, и с этого
момента по t{eMy tte было зtlа({итеIlьного увеличения кредитного риока, оLlеночный резерв под кредитные
убытки создает,ся t]a oct{oвe ]2-месячных ожидаемых кредитltых убыт,ков. Стадия 2 - если выявлено
значительное увеI]ичение кредитtlого риска с момента первоначальt.|ого признаrлия, финансовый иttструмент
переводится t] сl,адию 2, олнако пока еLце не считается обесцененным, tlo оtlеночный резерв под кредитные
убытки создаетсr1 на основе ожидаемьtх кредитных убытков за весь срок. Стадия 3 - если фиttансовый
инструмент явJlяет,ся обесцененнt>lм, ot] переводится tз стаllию З и оLlсttочttt,lй резерв под убытки соз/lается на
основе ожидаемых кредитtlых убытков за весь срок. t3 резуrlь"гате llcpetro/ia актива в стадию 3 организация
перестает приз}lавать процеttтный доход на основе ваrlовой балансовой сIоимости и при расче],е rlроцентного
дохода примеtlrlст, к балансовой ст,оимости эффек,rивную процентную cl,atlкy актива за вычетом ожидаемых
кредитных убытков.
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Гlри наllичии /lоказат,еJ]ьства того, ч,rо критерии зtiа.lи,IеJlыlого уt]сJ]ичсllия кредитного риска более не
выполняются, иtiструме}lт будет переведен обратно в стадию 1, Есrlи фиtrансовый актив был переведен в

стадию 2 на основании качественного признака, Фонд осуLцествI,lяет, мониторинг данного признака, чтобы
улостовериться t] его сохранеljии или изменении.

Ожидаемые кре/lитные убытки по выкупленным иJlи создаtltlым обесtlеl]еtl}iым финансовым активам всегда
очениваются за весь срок, Таким обраэом, Фонд приэнает только l(умуr]я,т,ивtlые изме[{е}lия в о)l<илаемых

крелитных убытках за весь срок.

,Щля оценки о)ки/1?]емых кре/]и,гных убытков Фоttд примеtlяет,/]t]а подхо/]а: (i) оценка на портфельной основе:
дJ,]я одноро/1llых ceгMetlToв крелитного портфеля примеllяются о/]иtlакоt]ые параметры кредитriого риска
(например, вероятllость дефол"Iа, убыток в случае дефоJlта); (ii) оцеtlка tla oct]oBe внещних рейтиtiгов. Фо}]д
проводит оцеtlку tta портфеrlьной основе для сr]едуюtllих t]илов кредитоt]: долгосрочных требований по
выкуплеl]ным ипотечtlым займам, Этот подход включает стратификацию порт,феля на однородные сегменты
на основании коllкретной иttформации о рейтингах банков-партнеров неrlогаttjения кредита в срок.

Фонд выполняет otleHKy tia oct{oвe внеtuних рейтингов для межбанковских кредитов.

Коr7iа oLleHKa t]ыtlолняется tla портфельной основе, Фонд опредеJlяеl сlа/lии подверженности рискам и

рассчи,гываеr, оtlсttочttый резерв под1 убы,тки tia коJlJlекl,ивной основс. Фоrr,ц аtlализирует свой крелитный
llорт,фсrlь t]о ссtмеllтам, оtlре/lслеtlltым tla octloвe обtllих харакrерист,ик кредитного риска, таким образом,
чтобы кредитttые llортфели в рамках группы имели од}lоролные или аlаrlоl,ичные риски. Осttовные общие
характеристики кредитов включают; рейтинг банка-партнера, дату IIервоначального признания. Разные
сеггйенты также о]ражают различия в параметрах кредитного риска, напримср, в вероятности дефолта и убытке в
случае дефоrtта. Гlодразделение управления рисками осущестIзIlяет моtiиторинг и проверку надrlежащего
характера раз/]еrlеtlия на группы на реryлярной основе.

В цеrlом ожи/lасмые кре/]итные убытки равtlы произвеllению слеllуюt]lих параметров креди,IноI,о риска:
задолжеt{}lость tia момент дефолта, вероятt]ость дlефолта и убытки t) сriучае лефолта, которые определены
выше, дискоtil,ироваtiному ло Ilривелеttной стоимости с испоJlьзоt]аllием эффективной процеttтtlой ставки
инструмента. Оя<и7lаемые кредитные убытки опредеJlяются путем прогtiозирования параметроt] кредитного

риска (задоllжеtlllость на MoMetlT дефолта, вероятнос,ть лефолта и убыrок в случае дефолта) дJlя кащqого
будущего месяLlа в течение срока действия ка}(цого отлеr]ьного кредита.

OcHoBHbte прчнцчпы расчеmа парамеmров KpedumHoeo рчска

3адолженностt, 1.1a момент дефолта определяется на основе ожи/lаемого графика платежей, который
изменяется в заt]исимости о,г типа продукта,

lrlя расчета о)ки/lаемых кредит,tlых убытков используются /1ва ви/lа всроятности дефолта: вероятность
дофолта в точо}lио 12 мосяцев и за вёсь срок.

Убыток в случае лефолта представляет собой ожидаtlие Фонда в отноц]ении размера убытка по лефолтному
кредиту. Убыток в случае дефолта зависит от типа ко1-1трагента, типа и приоритетности требования и l]аличия
залога или иного кредитttого обеспечеttия, Убытки в сJ]учае дефоJl,га за 12 месяL]ев и за весь срок определяются
l]a основе факт,оров, которые оказывают вrlияние на ожидаемое возмеtllеllие после наступлеllия дефолта.
tlодход к оцеtlке убытка в случае дефолта может быть подlразлелен на l,ри возможtlых метода:

. оценка убыт,ка t] случае дlефолта на основе конкретных характерист,ик обеспечения;

о р?счет убыт,ка t] случае дlефоrrта на портфельной основе, исхоля из сl,а],исl,ических даtlных о возмещении;

о индивидуаJlьllое определение убытка от обесценения в зависимости о,r разных факторов и сценариев,

Фонд рассчитываот убыток t] случае лефолта t]a осноtsс коt{креltlых харакlсристик обеспечения, таких как
прогнозная стоимость обеспечеttия, скидки на цену продажи в прошJlые Ilерио/iы и прочие факторы,
относящиеся к креllитам, обеспеченным объектами недвижимости, денех(llыми средствами и Jlиквидными
ценными бумагами,

Прuнцuпьt оценкu на оснобе внешнчх рейmчнеов

Определенttые иtlструменты имеют, t]tlешние рейтинги кредитных рисков, которые испоrlьзуются /]Jlя оценки
IlapaмeTpot] кре/lи,т,tlого риска (BeporlтHocTb дефолта> и кубы,ток t] сJlучас /]ефолта> на oct]oвe статистики
дефолтов и взt)lскания срелств, опубrlикованной соот,вет,ствующими рейт,иttговыми агентствами. Этот подход
применяется ко всем финаttсовым ак,гивам.
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Рьtночньtй pucK

Фонд подвержен рыночному риску, связанному с открытыми позициями по (а) ваJlютным, (б) процентным и (в)

долевым инструментам, которые подвержены риску общих и специфических изменений на рынке.

Валюmпьtй pucK

Гlо сост,оянию tta З0 сен,тября 202"3 года и }la 31 декабря 2-02?- года Фоttд1 tlc имеет актиt]оt] и обязатеJlьств,
t]ыраженtlых t] иt]ост,ранtlых t]аJlю,т,ах, cooTBeTcT,BeHtlo не по/lверже}l рискам изменения обменных курсов
иностранных tiaIlю,T.

Проценmньlй pucK

Фонд приниI\ласт на себя риск, связаl]ный с влиянием коJlебаний ры}lочных процентных cTat]oк на ее
финансовое t]оJlожение и потоки денежных средств. Такие коtlебания могут повышать ypoвetlb rlроцентной
маржи, одt]ако в сJlучае t]еожи.I]анноt,о изменения процен,rl]ых сIаt]ок rlроtlсн1,1]ая маржа может снижаться иJ1и

приводить к t]озtlикtlовению убы,гков.

В табrlице ни){е 11риведен общий анализ процент}.lого риска Фоtlда. L] tttэй также отражеtlы обtllие суммы
финансовых акт,ивов и обязательств Фонда, на которые начисляет,ся проt{ентная ставка по номинальной
стоимости к догоt]орной дате или дате погашения, в зависимости от т,ого, какая из указанных дат яt]ляется
более ранней. Итого финансовые активы и обязательства, представIlен}tые ниже, не включают основные
оредотва и нематериальньlе активьl, отло;конный налоговый актив, прочис активы и беспроцентньlе денежные
средства и их экt]иt]аленты.

[З mысячах
казахсmанскLlх meIt ее

от3до
12 месяцБв От 1 года 10

лет
Свыше 10 Итого
лет

До
востребо
вания и в

срок
менее 3
месяцев

30 сентября 2023 г,
Итого фиttансоt}t,lе актиt]ы
Ит,ого
финансовые
обязательст,ва

12,1 ,933,660

(95,607,169)

221,065,717 1,607,573,63в

(272,727,021) (849,43в,271)

836,221,з52 2,7 в6,794,з67

(1 ,?-17 ,772,461)

Чистый разрыв по
процентным ставкам
на30 сентября 2023 г,

26,326,491 (51,66,1,304) 758,135,367 836,221,352 1,569,021,906

31 декабря 2022 r,
Итого фиhансовые активы 1 З0,'l 81 ,389 66,140,2,|5,|,686,604,746 814,9з6,,195 2,697,в62,545
Итого финаtlсоt]ыеооязательствч] (1ц,вп}lд____1243,833,755) (ZqQJ_O_q,ý_qQ) _ - (1,1Z9,467,629)

Чистый разрыв по
процентным ставкам
на31 декабря2022г. (24,645,925) (177,693,540) 905,798,186 814,936,,l95 1,5,18,394,916
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Фоtlд осущес,тt]Jlrlет моtlиторинг процентных cтat]oK по финаttсовым иtlсl,руме}lтам. [3 табilиLlе ниже
представлеl{ы сро/lневзвеtI]енные процентltые стаI]ки на соот,ветствуюtllую оlчетную дату на ocl]oBe отчетов,
которые были rlроаttаJlизироt]аtlы ключевыми руководитеJlями Фон,qа. [] о,т,ttоLtlении ценных бумаг процентные
стаt]ки предсl,аt}J]яют собой /loxo/11-1ocTb к погашеtlию, осlJоt]анtlую tla pыtlo(l}{t,lx котировках на отчетную дату:

%вео0
30 сентября

2023 г.
31 декабря

2022 г,

Активы
flенежные cpe/]cl,Ba и их эквиваленты
Вклады по аморт изированной стоимости
[3клады по сtlраt]о/lrlивой с,тоимости через прибыль иrlи убыток
Инвесгиции I]o сtlраве/]ливой с,тоимос],и через прибыль иltи убыток
И нвест,иции tlo ам()р,т,изироваtt ttой стои мости
,Щолгосроч ные т рсбован ия по выкупленн ы м ипотечн ы м зай мам

15.50%
0.29%
2.99%
2.в5%
4.71%
4.з2%

15,75%
0.25%
?_.99%
2,В7о/о
4.65%
4.49о/о

обязательства
Выпущенные l1оrlговые ценные бумаги 15.01% 13.76%

Конценm рацu я ееоерафч ч ес коео рч с ка

Географическая конt4ентрация финансовых активов и обязат,ельств Фоttла rta 30 сентября2023 и на 31 дiекабря
2022 годов быltа сосредоточеtlа t] Казахстане.

рчск лчквчёносmч

Риск ликвидtlости - это риск того, что организация столкнется с трудностями при исполнении обязательств,
связанных с фиttансовыми обязательствами. Фонд подвержен риску в сt]язи с ежедневной необходимостью
использовать имеюtциеся денежные средства для расчетов по вкладам оверttайт, счетам клиентов, погацению
вкладов, выдаче кредитов и займов, выплат по производным финансовым и}lструментам, расчеты по которым
производятся /]еliежными средствами. Фонд не аккумулирует дене)кныс сродства на случай необходимости
единовреме[{ного выполнеt{ия всех вышеуказанных обязательстt], так Kal(, исходя из llакопленtlого опыта
работ,ы, мож}{о с rrlостаточt{ой доllей точности прогt.{озировать ypoвet]b .l1о}lо)(}lых средств, нообхо7lимый для
выпол}lеllия /]al l}{ых обязат,еltьств.

Информацию о финансовых активах и обязательствах поJlучает подразделе}lие по управлению развития рынка
ценных бумаг. l]attHoe подразлелеtlие обеспечивает наIlичие адекватного ltортфеля краткосрочl-{ых ликвидных
активов, в ocнoBt{oM состояtцего из краткосроч1.1ых ликвидных торговых tletltlыx бумаг, вкладов в банках и

прочих межбаttковских инструмеtlтов, для поддержания достаточ}lого уроt]t]я J,|иквидt{ости в целом по Фонду.

Гlодразделеtlис t]о управлению разt]ития рынка ценных бумаг конт,роrtирует ежедневную позиt]ию по
ликвидности и регулярно проволит стресс_тестирование по Jlиквиl]t{ости при различных сt]е}lариях,
охватываюцlих стаtlлартн ые и более неблагоприятные рыночные усr,|оt]ия.

Приведенные ниже таблицы показывают распределение активоЕ} и обязательств по состояtlию на 30
сентября 2023 и ?-022 rг. по договорным срокам, остав[uимся ло погаtuеltия.

В таблицах ниlt(е показан анализ сроков погашения непроизt]одных фиttаttсовых активов, учитываемых по
балансовой стоиlчlости на oct]oвe предусмотренных договором сроков погаtuения, за исключением активов,
которые мож}lо Jlегко реализовать, если возникнет необходимость от-тока денежных средств, связанного с
финансовыми обязательствами. Такие финансовые активы вкIlючаются t] аtlализ сроков погашения исходя из
ожидаемой даты rзыбытия. Обесцененные кредиты и займы включены в r,абrlицу по балансовой стоимости за
вычетом резерва гlод обесценение и исходя из ожидаемых сроков поступIlеtlия денежных средств.

32



ДО <Казахсmанскчй фон0 усmойччвосmчr,
Прuмечанчя к фuнансовой оmчеmносmч - 30 сенmября 2023 е,

flo востре-
бования и в
срок менее 3 От 3 до От 1 года 10 Свыше

В mьrcячах казахсщQ!л9!Llцry_qtl_?_е_ ___!,qý!ц99___11_цq9ллrq _ щl ____J0 лет _ Итого

Финансовые активы
,Щенежные средства и их
эквиваленты
Вклады
Инвестиции по справедливой
стOимOстичерез прибыль или

в61,093,630

667,625

15,907,002

861,093,6з0
- 88,592,738 в9,260,36з

7в5,0в7 19в,295,077 34,41т,645 249,465,411

иrо.о ф"п"п"оur,,. "*r"uou 
927,987,193 221,065,716 1,607,573,638 836,221,352 3,592,847,899

ФинанGовые обязательGтва
Выпущенные /lоJlговые ценные
оумаги 95,607,169 27?-,727,02.1 ll49,4зt\,271 - 1,217,772,461

Итого финансоtзых
ооязательств

95,607,,l69 272,727,021 849,438,271 - 1,217,772,461

Разрыв ликвидности по
финансовым инстрчментам

832,380,024 (5,1,661,305) 758,135,367 836,221,352 2,375,075,438

в mысячах казахсmанскuх mенее

До
востребо-
вания и в
срок
менее 3
месяцеЕ

От3до От1
12 месяцев

года 10
лет

Свыше
10лет Итого

Финансовые активы
!енежные cpe/]c]t]a и их эквиt]алеtll,ы
Вкrlады
Инвестиции по сrlраrзедлlивой
стоимостичерез llрибыль иltи
убыток

Инвестиции tlо амортизированной
стоимости

,Щолгосрочные r,рсбования по
выкчtlленtlым иr]о,гечным займам

з,900,9в9 1в4,262.,143

- в77,407,126
93,з69,118 94,226,012

34,131,069 222,296,022

в77,4о7,126
в56,в94

1,в21

7,6в6,179 2в,090,90з 964,90з,224 20в,156,20в 1,20в,вз6,514

13,215,710 34,14в,323 5з7,439,з79 479,279,в00 ],064,0вз,212

Итого финансовых активов 899,167,730 66,140,2,15 1,686,604,746 814,936,195 3,466,848,886

Ф инансовые обязательства
Выпущенные доJlrовые ценные
оумаги

154,в27,з14 24з,вз3,755 7вO,в06,560 1,179,4в7,в29

Разрыв ликвидности по
финансовым инструментам 744,340,416 (177,693,540) 905,798,186 814,936"195 2,287,381,257
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Следуюltlая таOltиt,lа отражает не/lискоtlтированные потоки llе}{ежtlых cpe/lc]t] по финансоt]ым оOязателlьствам
по оставшимся срокам погашJения. Эти недисконтированные денежные tlотоки отrlичаются от сумм, отраженных
I] отчете о фиttаttсовом положении, так как суммы в отчете о фиtlаttсовом положении осllоt]аllы lla
дисконтироваl{tlых денежных потоках. Суммарные величины вt,lбытия по-т,окоt] деLiежных средств, указанные в
таблице ниже, прс/.lставляют собой договорные недискоtlтироваllные потоки денежных средств по финансовым
обязательствам rlo состоянию на З0 сентября2O2З года и на 31 декабря 2.02,?- года,.

В mысячах
к аз а х сm а lt с k11 х lпе lt ее

flo востре-
бования и

в соок От 3 до
менЬез ,l2 месяцев

месяцев

От 1 года 10лет Свыше
10 лет

Итого

На 30 сентября 2023 г.
Выпущенные лоJlговые
цен!!!9!уruаJ_ц_ ___0_а?ФВВ,390) (335,135,Щ)__(],?,9_4,Q_65,242) - (1,732,1В9,565)

Итого финансовые
обязательства

на30 сентября
2023 г,

(102,688,390) (335,135,933) (1,294,365,242| - (1,732,189,565)

На 3,1 декабря 2022 г,
Выпущенные долговые
ценныебчмаги (159,794,294) (312,119,зв7) (1,171,124,712) (1,64з,63в,393)

Итого финаtlсовые
обязательства

на31 декабря
2022 i. (159,794,294) (312,1,19,387) (1"171,724,712) . (1,643,638,393)

17 Условныеобязательства

СуOеб н brc ра зб u ра m ел ьс m в а

По состоянию tla 30 сент,ября 202З года и на 31 декабря 2022 года в Фоtt7lе отсутствуют судебtlые дела,
оказываюtllис суtllес,гвеl]tlые вIlия}]ия tta финансовое поJlожение.

yсл ов н bt е н ало еов ы е обя за m ел ьс m ва

Налоговое зако[{одательство l(азахстана, действующее или, по сущесrву, принятое на конец отчетного
периода, допускает возможllость разных толкований в приме}lении к оrlераLlиям и деятеJ]ы]ости Фонда. В связи
с этипil налогоt]t,lо позиции, определенные руководс,твом, и официаJlьtlая локументация, обосноt]ыt]аюLllая
налоговые позиt{ии, могу,тбыть оспореllы налоговыми органами, l]аllоговый контроль в Казахстане llостеt]енно
усиливается, t] loM числе повыtr]ается риск проверок tзJlияtlия на ttаllогооблагаемую базу операLlий, не
имеющих чет,кой финаttсово-хозяйственной цели, или операций с коttт,рагентами, не соблюдающими
требования tlаJtогового законоllательства. Налоговые проверки могу,I охt}атывать три каленларt]ых года,
предшествуюц{их году, в котором вынесе}lо решение о проведении проверки. [3 отдельных случаях проверки
могут охватывать болlее длиrельные периоды,

18 Справедливаястоимостьфинансовыхинструментов

Результаты оt{еllки справедливой стоимости а}.lализируются и расrIреllеляются по уровням иерархии
справедливой стоимости слеllуюtцим образом: (i) к Уровttю 1 отttосят,ся оценки по котируемым ценам
(некорректирусмым) на активtlых рынках для идентичных активоЕ] или обязательств, (ii) к Уровню 2 -
поJlученные с rlомоцlью модслей оцеllки, t] которых все испоJ,Iьзуемые суttlест,веtlные исходные даt]ные, прямо
иIIи косвенно яI]Jlяются наблюдаемыми для актива или обязательс,гва (т,. е., tlапример, получеllные l{a octloвe
цеrr), и (iii) оцеriки Уровrrя З, которые явJlяю],ся оценками, не осноt}анtit,lми lia ttаблюдаемых рыночных данных
(т.е. основаны на ненаблюдаемых исходных данных). ,Щля распредеrtения финансовых инструментов по
категориям иерархии справедливой стоимости руководство испоIlьзует суждения. Если длlя оценки
справедливой ст,оимости используются наблюдаемые исходные даtlt]ые, требующие значительных
корректировок, эl,а оценка отl{осится к Уровню 3. 3ttачимость испоr,lьзуемt)lх исходllых да}lных оценивается для
всей совокуr]носги оценки справелливой стоимости,
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(а) Мноеокраmные оценкч справеdлчвой сmочмосmч

i\Лногократные ollctlки справе/Ulивой стоимости прелставляют собой оtlеl]ки, lребуемые или llопускаемые
станлартами бухtаtlтерского учста R отчете о финаttсовом tlоJlо)ке}{ии lla Ko}let.l ка)qlого отчетного llериода. В
,rаблице ниже tlреl\сl,авлены уровни в иерархии справедIlивой стоимост,и, к ко,Iорому относятся мt.lогократные
оцеllки справе/Ulиt]ой стоимости.

30 сентября 2023 г, 3'l декабря 2022г,

В mысячах
казахсmанскчх lnoIt2e Уровень 2 Итого Уровень 2 Итого

Модель
оценки и

иGпольауýмьl
е исходные

данные

Финансовые
активы,
оцениваемые по
справедливой стоимости

Вкrtады

Иttвестиции llo
справедливой
стоимости через
прибыльили убыток

20,455,949 20,455,949 25,486,00t] 25,486,008

249,465,41 1 249,465,411 222,?-96,02.?- ?2.2296,022

flисконтированные
денежные

по,т,оки
1з.86%-
17.67%

,Щискон,тированные
.rlеllежные

потоки
12.в9%-
17.8в%

Итого финансовые
активыпо
справедливой
стоимости

269,921,360 269,921,360 247,782,030 247,782,030

В течение девят,и месяцев, закончившихся 30 сентября 202З и в течеtlио 2022 rода, изменений в моделях
оценки для мt.lогократных оценок справедливой стоимости Уровня 2 не произошло.

(6) Дкmчвьt ч обязаmельсmва, не оценчваемые по справеOлчвой сmочмосmч, Oля коmорых
преdсmавляеmся раскрыmче справеdлчвой сmочмосmч

Ниже приводlится аtlализ справеллиt]ой стоимости по уроt]llям иерархии сr]раведIlивой стоимости и баllансовая
стоимость акl,и{]ов, lle оцеtlиt]аемых по справедли вой стои мос,ти.

30 оентября 2023 г, 31 декабря 2О22 г,

Справедливая
стоимость Балансовая

Справедливая
стоимость Балансовая

в mысячах казахсmанскчх mенее УРОВНя 2 стоимость Уровня 2 стоимость

Фчнансовьtе акmчвы
f]енежные сре/lст,t]а и их
эквиваленты
Вклады по амортизированной
стоимости
Инвестиции в 1,1сll}lые бумаги по
амортизи poBatt ttой стои мости

!олгосрочные r,ребования по

в61,093,6з0 в61,09з,6з0 в77,407,126 в77,407,126

49,901 ,в14 бв,в04,414 59,211,211 бв,740,004

1,175,956,в29 1,259,394,5в1 1,179,476,312 1,20в,в36,514

выкупленным ипотечным займам 1 ,133,633,9,14 1 ,133,633,914 1 ,064,083,2,12 1 ,064,083,212

Итого финансовых активов 3,220,586,187 3,322,926,539 3,180,177,861 3,219,066,856

Ф u на нсоа bto обязе mольс m ае
Выпущенные /lоJlговые ценtlые
бумаги 1 ,181 ,418,075 1,217 ,772,461 1,204,254,565 1,179,467,629

Итого финансовt lе
,q0яз_ате,льсItrа _ ].18Jl1!!]9 _ 14Z,lL?,491 J,?!1a_5a,99ý_ lJZ9,111ý_?l_
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Справедливая сгоимость долгосрочных т,ребований по приобретеlitlt,lм ипотечным займам paBtla их
балансовой сrоимости, поскоrlьку ипот,ечt{ые займы по Г'lрограмме'|-20-?-5 rlредставляют собой от7lельный
сегмент рыllка, а проt{ентllая cTat]Ka по данной Программе является рt,tttочttой.

В таблицах l]иже 11редставлеtlа сверка классов финаttсовых акl,иt]ов с t]ыtllсуказанными категориями оцо}]ки по
состояtlию на 30 сеttтября 2023 гола и l'la 31 декабря 2022 гола

в mысячах казахсmанскL!х mенее

По справедливой
стоимости через

прибыль или
убыток

По
амортизированной 30 сентября 2023 г.

стоимости Итого

Финансовые активы
Щенежные cpe/lcl,Ba и их эквивалеtJты
Вклады
Инвестиции t] tlеl{t{ые бумаги
!олгосрочные r,ребования по выкупленным
ипотечным займам

20,455,94;
249,465,411

в61,093,630
бв,804,4,14

1,259,з94,581

в61,09з,630
в9,260,363

1,50в,в59,992

1 ,133,63з,914133,633,9,14

Итого финансовые активы 269,921,360 3,322,926,539 3,592,в47,899

в mысячах казахсmанскчх mенzе

По справедливой
стоимости через

прибыль или
убьпок

По
амортизированной 3't декабря 2022 г,

стоимости Итого

Финансовые активы
!енежные сре/lс],t]а и их эквиваленты
Вклады
Инвестиции I] tlсl]l|ыс бумаги
|_]оllгосроч ныс т рt.,бован ия по t]ыкупленн ы м
иtlотечным займам

25,4s6,о0;
222,296,02,2

в77,407,126
бв,740,004

1,20в,вз6,514

1,064,0в3,212

в77,407,126
94,226,о12

1 ,431 ,1з2,5зб

1 ,064,0вз,212

Итого финансовые активы 247,782,030 3,219,066,856 3,466,848,886

Ilo состоянию tr:э З0 сентября 2О2З года и на 31 ,qекабря 2О22 гола все фиtlаrlсоlзые обязательс,гва Фоrrла были
отражены по амортизированной стоимости.

19 Операции Gо Gвязанными сторонами

Стороны счи,гаются связанными, если они находятся под общим Ko}{,TpoJ]eM, или одна cTopotla имеет
возможtlост,ь коtllроrlирова],ь другую сторону, или может оказывать суцlест,вен}lое влияние на другую сторону
при принятии фиtlансовых или операционных решений. При рассмотреllии кахqlой возможной связи мещду
сЕlязанными сl,ороtlами внимание обращается на существо отношений, а t{tэ 

,т,олько на их юридическую форму.
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Ниже указаны остатки по операциям со связанными сторонами по состоянию 1-1a З0 сентября 2023 года и на 31

декабря 2022 rolp,.

30 сентября 2023 г,

в mысячах казахсmанскчх melree
Материнская Государственные
организация предприятия Итого

Итого
категории в

соответствии
оо Gтатьями
финансовой

отчетности

,Щенежные сре/lст,Rа и их
эквиваленты
Инвестиции по справедливой

стоимости черсз прибыль или
убыток

Инвестиции по амортизированной
стоимости

Резерв tlo ожи/lаемым креllитнt,lм
убыткам по иt.lI]естициям tlo
амортизироtlаtt ttой стоимости

[Jыпуtценные /]оJlгоt]ые ценные
бумаги

Прочие обязат,сrtьст,ва

в60,808,369

(1,679)

470,447

1 ,0в1 ,171 ,з50

(546,в01)

(380,в99,22 /)
(12,705)

860,в08,369

470,447

1 ,08,1 ,171 ,350

(546,в01)

(380,899,227)
(14,з84)

в61,093,6з0

?"49,465,411

,1,2{,9,394,5в1

(2,020,043)

(1,217 ,772,461)
(706,523)

31 декабря 2022г,

В mьtсс]чах каэахсmанскuх mен2е
Материнская
организачия

Государственные
предприятия

Итого
категории в

соответствии
со статьями
финансовой

отчетности

!енежные сре/lс,гва и их
эквиваленты
Инвест,иции rlо <;llравед1llивой

стоимосl,и чсllсз tlрибыJ]ь иJlи

убыток
Инвестиции по амортизированной

ст,оимости
Резерв по ожи/lасмым кредитным
убыткам по иtit)естициям по
амортизироtlаttttой стоимости

Выпущенные /lоJ]гоt,}ые ценные
бумаги

Прочие обязатеrlьс,гва

877,406,614

(9,404,931)
(1,731)

616,99в

1 ,049,016,022

(574,15в)

(357,96,1 ,412)
(1 0,2t]2 )

в77,406,614

616,998

1,049,0,16,022

(574,1 58)

(367,366,343)
(12,013)

в77,407,126

2?_2,296,022

1,21 1 ,135,0в0

(2,298,566)

(1,179,467,629)
(516,404)

Итого
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Ниже указаны статьи доходоt] и расходов по операциям со сt]язаtltiыми с]оро}lами за девять месяцев,
эакончиt]Lчихоя 30 сеrrтrrбря 2023 года и 30 оентября 2022 года:

30 сентября 2023г.

в mысячах казахсlпанскчх mенее
Материнская Государственные

компания предприятия

Итого категории в
соответствии со

статьями
финансовойитого отчетности

Процентные дохолы
Процентные pacxo/lt5l
Восст,ановлен ие lloxo/loв по

креди,тным убыткам
Расхолы за вычетом /pxolloв

по финансовым актиt]ам по
справедливой стоимост,и
через прибыль иrlи

убыток
Административные и гlрочие

7,42в,зз2
(2,434,555)

в5,вOв,74з
(з5,715,501 )

- 27,з5в

_ (14в,204)

93,2з5,075
(зв,150,056)

27,35в

(148,204)

169,107,961
(126,055,5в1)

з,4s2,237

26,58в,216

(324,929)операциоtlные расходы (14,648) (101,276) (115,924)

30 сентября 2022г,

в mыоячах казахоmаtlокLlх mоilао
Материнская Государственные

компания предприятия

Итого категории в
соответствии со

статьями
финансовой
отчотностиИтого

Процентные доходы
Процентные расхо/lы
Восстановление расхолов по
кредитным убыткам

llохо7lы за вычетом расходоt] по
финансовым актиt]ам IIо
справедливои стоимости через
прибыль и.гlи

убыток
Административtlые и прочие

3,437,059
(2,059,645)

100,000,076,103,437,135
(29,0в7,649) (31,147,2s4)

3,121,5з4 3,121,5з4

161,25в,793
(77,756,543)

1 ,005,902

(27,в46,258)

(з04,7зв)

77,259 77,259

операционные расхо/lы (107,876) (5,З00,3s9) (5,40В,265)

l"lиже представле}lа иtlформация о t]ыплатах вознаграждения ключевому упраt]J]еtiчсскому персоналу:

30 сентября 2023 г, 30 сентября 2022г.

в mысячах казахсmанскчх mенее
начисленное

расходы обязательство
начисленное

Расходы обязательство

К ра m кос роч н brc вознаеражOен u я :

- Заработная пла,т,а и премиальные
выплаты, в том чисIlе:

пеllсионllые о,тч исJlе}l ия

142,237

11,9з0

1в,l4в 106,756

8,467

11,197

Итого 142,237 18,148 106,756 11,197

Сделки со связанtlыми стороt]ами осуществлялись на условиях, согласоваtl}{ых межцу сторонами, которые не
обязательно соотве"гстt]уют рыночtlым ставкам. При отсутствии активного ры}lка для таких операций, для целей
оrlреllеJ]ения того, осуtцествIlяJlись ли операции по рыночltым иJlи tiерыllочным процентным с,т,авкам,
испол ьзуются cy)tq,]eli ия.

зв
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