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 2009  Moody’s Investors Service 

:  « 1/NP»,  « +».

 « ». Moody’s Investors Service 

, ,

.

 Moody’s Investors Service 

2007 2008 . 2008 . 2009 . 2009 . 2010 .

B1/NP 1/NP 1/NP 1/NP 1/NP 1/NP

(FSR)

« +» «E+» «E+» «E+» «E+»

«E+»

 2010  Fitch Ratings :

 ( ) «B-» (B ),  «B»,  «5», 

 «D/E».  « »

« ».

 Fitch

 2007 .  2008 .

2009 .

 2010 .

 ( )

B- B- B- B- 

B B B B 
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D/E D/E D/E D/E 

 5 5 5 5 

 2009  Standard & Poor's 

 « »,  -  « »

 « »,  «kzBB». Standard & Poor's  

,

, , .

 Standard & Poor’s 

2007 . 2007 . 2008 . 2009 . 2009 . 2010 .

/ / / / / /

kz B - kz B kz B kz B kz B kz B

 2009  «

« »  « »  100% 

 «  « » ( . , ).

 2010  100%  «  «

» ( . , ).

: 91%  «

» -  9%  «

»:

,  % 

1 «

»

10.12.2003 ; 

33730-1910-  ; 

. ,

, . 59 

 91 

2 «

»

050004, .

, .

, . 59 

 – 

-  9 



8

,  ( ) ,

:

,

, ,

 % 

1
 «

»
 33,33 

2
 «

»
 33,33 

3
 «

»
 33,33 

2.

,  15  

24  2010  (  30.04.2010 32).
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» , , , ,

, ,

.

.

.

:

:

, (

);

: ,

. . , . . ,

,

;

: ,

, , ,

, ;

: , ,

, ,

, ,

, ;
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;
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.
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, , ,

, ;

  2)  ( ).

, ,

.

,
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,

, .

, ,
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,

.

, ,

,

.

5) .

,

,

.

.

, ( ).

.

.
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 ( )

.

,

,

 ( ) , ,
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 ( )

, , ,

, , .

( ) .

 ( )  ( )

.  ( )

.

 ( )

 180-



11

.

.

 ( )

5- .

,

5 000 000,00 ( ) ,  - 

 5 000 000,00 ( ) .

 ( ) ,

,

.

.

,

16 “

”.

, , ,

, –

.

:

;

 ( );

;

;

.

 ( ) ,

, ,

 ( ,

. .), , , ,

,

. ,  (

, ),

, .

,

,

.

:

1. ;

2.  ( ) ;

3. .

( ) .

.



12

, ,

,  ( ) .

C , 16

, ,

, ,

:

, , , ,

, .

,

- ,

 10 000 000 ( )

,  10 000 000 ( )

,

, ,

.

,

,

,

.

, 38

.

, .

.

.

-

-  ( )

 2. 

-  ( ) – , ,

.

-  ( )

( ) ,

.

-  ( )

, – ,

,  ( ,

).  ( )

-  ( ),

-  ( ),

. ,

.

-

. -

 FIFO.  -

.



13

,

,

.

.

 – 

( )

( )

.

( , )

, ,

.

.

, , .

, . . . ,

, .

, ,

:  ( , )

,

.

 – ,

.

 – , ,

, ,

. .

 – , ,

:

, ,

;

, ,

.

.

,

,

.



14

.

.

,

.

,

.

 FIFO  ( )

/  – ,

, .

/ ,

.

, , - ,

, ,

.

, ,

.

,

,

,

.

 -  ,

,

, , ,

, ,

 3- .

,

,

. .

,

.

, . ,

,

 ( ),

.

 (  – “ ”),

 (  – “ ”).  « »  « »

.

  « »  « »

,  “ ”, .

 “ ”  “ ”



15

 “ ”  “ ”
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, , ,
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1. ,  - ,
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;
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, ,  – 

, .

.

.

, ,

.

. .

,  ( )

.

, , :

c ;

;

;

, , ;

 – .

,

, , .

,

 1 - 7  - ;

 2  - –  ( );

 5  - , ;

 7 (IFRS7) - ;

 1,8  10 - ;

 12  - ;

 16  - ;

 17  - , ;

 18  -  ( )

;

 19  - ;

 21  - ;

 24 - ;

 27  - ;

 32  - 

, , :

1) , ,

;

2)  (

);

 36  - 

 37 - , ;
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 38 - ;

 39 - :

1) ;

2) ;

3) .

3.

 01  2010  30  2010 

.

, :

;

;

;

;

.

,

.

.

,

.

4.

4.1.

 01.07.2010  359 648 091 . :

– 5 951 610 . ;

 – 84 028 . ;

 – 1 757 059 . ;

 ( ) -  2 464 128 . ;

 – 454 700 . ;

-     

44 690 393 . ;

,

 – 37 530 863 . ;

, ,  – 

175 508 377 . ;

,  – 63 885 040 . ;

  -  650 022 . ;

 – 3 884 277 . ;

,  -  11 638 703 . ;

,  -  1 158 946 . ;
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,   – 9 989 945 . ;

 – 71 817 . ;  – 2 927 249 

. ;  – 13 687;  

 –  722 680 . ;

 – 4 094 186 . ;  – 

1 032 850 . ;  –  1 127 476 .

4.1.1. ,

.

01.07.2010 . 01.01.2010 .

37 530 863 27 408 858

37 530 863 27 408 858

.

.

,

.

.

.

, ,

,

, ,  – 

,  - .

, .

 1  2010 ,

( ),  37 531 .  10,19 % 

.

4.1.2. ,

 (

),

.

, , , ,

, -

 - ,

, .
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:

.

01.07.2010 . 01.01.2010 .

,  191 989 381 167 167 594

(521) (3 265)

191 988 860 167 164 329

, 6 822 726 5 545 304

198 811 586 172 709 633

(23 303 209) (23 712 698)

,
175 508 377 148 996 935

,

,

, , ,

.

,

,  ( )

.

,

,

,

,

.

 (

):

.

01.07.2010 01.01.2010

% % % %

  133 379 542 68,84   127 588 901 67,67   0 

,

45 875 478 23,68 9 313 682 39,97 45 594 524 24,18 8 802 490 37,06 

1  - 

17 251 640 8,90 835 098 3,58 15 578 914 8,26 736 756 3,10 
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2  - 

3 066 315 1,58 267 062 1,15 1 093 286 0,58 108 949 0,46 

3  - 

5 751 695 2,97   662 997 2,85 14 595 280 7,74 2 429 802 10,23 

4  - 

8 139 223 4,20 1 742 966 7,48 2 965 765 1,57  729 086 3,07 

5
11 666 605 6,02 5 805 559 24,91 11 361 279 6,03 4 797 897 20,20 

14 491 361 7,48 13 989 527 60,03 15 372 182       8,15   14 947 694 62,94 

193 746 381 100,00 23 303 209 100,00 188 555 607 100 23 750 184 100

,

« »,  01  2010 ,  60 366 .  31,16% 

,  01  2010 

 « »   60 967 .  32,33% 

.

 01  2010 

,  « »,  14 491 .

7,47% ,  1  2010 

  881 . .

 01  2010 , ,

 – 23 303 . .  01 

2010  23 750 . ,

  100 . , ,

.

( )

.

 1  1  3  3  12  1 

 5 

 5 

01.07.2010

    3 461 385         6 365 697       16 202 467     59 610 020     46 463 011   132 102 580 

      288 983            757 521       19 378 686       24 560 180       16 371 270       61 356 640   
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             6 335   126 372           104 576         42 960         280 243   

                3 039                3 879              6 918   

   3 756 703         7 249 590       35 581 153       84 277 815       62 881 120     193 746 381   

             ( )

.

01.07.2010 01.01.2010 

. ,

%

. ,

%

,
16 664 010 

8.60 
11 121 745 5,90 

48 932 
0.03 

11 713 0,01 

,

0.00 
  0,00 

, 3 373 138 1.74 1 187 680 0,63 

;
4 553 225 

2.35 
3 932 565 2,09 

0.00   0,00 

0.00   0,00 

755 805 
0.39 

73 650 0,04 

,
6 279 206 

3.24 
6 637 076 3,52 

0.00   0,00 

73 168 0.04 3 379 981 1,79 

; 17 252 0.01 18 423 0,01 

,

0.00 
  0,00 

,
237 340 

0.12 
43 718 0,02 

, ,
737 750 

0.38 
1 192 300 0,63 

,
358 576 

0.19 

342 503 0,18 

,

0.00 
606 796 0,32 

390 992 0.20           393 419   0,21 

1 194 141 
0.62 

1 231 098 0,65 

372 805 
0.19 

376 111 0,20 

52 325 0.03 165 329 0,09 

1 878 228 0.97 369 912 0,20 

51 544 0.03 51 347 0,03 

0.00 
  0,00 
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101 194 
0.05 

121 804 0,06 

,

0.00 
  0,00 

,

,

,

235 590 

0.12 

4 805 0,00 

,

0.00 
  0,00 

0.00   0,00 

,
676 610 

0.35 
57 948 0,03 

87 479 0.05 100 272 0,05 

,

 , 
287 570 

0.15 
242 225 0,13 

, 0.00   0,00 

20 391 806 10.52 17 972 597 9,53 

,
276 201 

0.14 
1 432 438 0,76 

41 342 799 
21.34 

27 046 405 14,34 

,

; 2 003 686 

1.03 

1 960 994 1,04 

320 162 0.17 342 060 0,18 

367 513 0.19 429 964 0,23 

66 250 0.03 70 000 0,04 

803 138 0.41 946 792 0,50 

1 512 315 
0.78 

1 605 357 0,85 

81 040 0.04 81 449 0,04 

1 926 649 0.99 21 632 722 11,47 

0.00   0,00 

0.00 
  0,00 

5 516 130 2.85 5 493 158 2,91 

189 812 

0.10 

207 684 0,11 

,
125 121 

0.06 
97 370 0,05 

165 850 
0.09 

178 844 0,09 

4 707 414 
2.43 

4 908 495 2,60 

0.00 
  0,00 

75 040 0.04 68 534 0,04 

617 031 
0.32 

563 381 0,30 

,
280 895 

0.14 
297 420 0,16 
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1 543 
0.00 

3 312 0,00 

,
4 434 871 

2.29 
4 081 359 2,16 

50 539 
0.03 

43 481 0,02 

,

0.00 
  0,00 

0.00 

  0,00 

0.00 

  0,00 

0.00 

  0,00 

123 682 685 63.84    121 126 236 64,24 

: 70 063 696 36.16 67 429 371 35,76 

:
193 746 381  100,00 188 555 607 100,00

 01.07.2010 

 35,76%  36,16%  01.01.2010 

. ,

 « »,

 21,34%. : « » - 10,52% 

« ,  » - 8,60% 

4.1.3.

 « ».

, :

,

;

;

, ,

,

;

, .

 ( ).

.



24

4.1.4.

 01  2010 

.

.

-

( .

)

       

 1  2010 
914 072 7 320 607 1 298 622 334 722 2 512 748 236 666 337 754 12 955 191

6958 733054 82 780 16565 219 106 809 1 059 272

 -7 675 -12 983 -3 742 -24 400

 130 375 2 567 10 873  255 144 070

 3 443 23 848 -27 597 -306

 1  2010 
921 030 8 184 036 1 379 737 351 287 2 753 592 206 136 338 009 14 133 827

 1  2010 
 442 196 649 430 174 604 628 731  135 412 2 030 373

 94 603 157 344 21 805 184 208  33 797 491 757

 -7 673 -19 337  -27 010

 4  4

 1  2010 536 799 799 105 196 409 800 246  169 209 2 495 128

 1  2010 
914 072 6 878 411 649 192 160 118 1 890 661 236 666 202 342 10 924 818

  1  2010 
921 030 7 647 237 580 632 154 878 1 959 990 206 136 168 800 11 638 703
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,

.

 1  2010  1 205 717

 19 147

 9 841

 525 550

 -14 994

 1  2010  1 725 579

 1  2010  458 523

 117 950

 9 840

 1   2010  566 633

 1  2010 747 194

 1  2010                                        1 158 946

5.

  – 336 425 303 . , :

 – 24 971 261 . ;

,  - 480 356 . ;

,   – 8 250 000 . ;

  –  421 405 .

 – 269 002 801 . ;
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 –16 701 094 . ;

 –  11 164 668 . ;

 ( )  –  210 080 . ,

 – 1 786 . ,  –  37 560 . ,  – 85 896 . ,

 –84 838 . ;

 – 5 980 . ;

 – 5 217 658 . ,

 – 292 970 . ;  – 1 082 221 . ;

 – 2 818 419 . ;  – 1 024 048 . .

5.1.

 01  2010  242 855 .

01.07.2010 01.01.2010
 (+) 

01.10.2009

14 279 12 468 712

 242 855 218 143 6 495

242 855 230 611 7 207
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5.2.

 01  2010 .

( : KZ2CKY07 360) ( : KZ2CKY07 915) 

( : KZPC1Y07C612) ( : KZP02Y15C617) 

, , ,

,
30 000 000 100 000 000 100 000 000 100 000 000 

,
100 100 100 100 

,
3 000 000 000 10 000 000 000 10 000 000 000 10 000 000 000 

7  7  7  15 

10  2004  05  2006  04  2007  01  2008 

,

22  2004  30  2006  29  2007 

09  2008 

(

03  2008 )

30 000 000  100 000 000 100 000 000 71 398 200 

10  2011  05  2013  04  2014  01  2023 

10  10  05  05  04  04  01  01 

 – 7,5%  – 8,4%  – 7,9%  – 8,6% 

«

»

«

»

«

»

«

»

 «

»

 «

»

 «

»

 «

»
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( :KZP03Y07C612) ( :KZP04Y10C614) ( :KZP01Y15D252) ( :KZP02Y07D257) 

, ,

,
50 000 000 50 000 000 150 000 000 220 000 000 

,
100 100 100 100 

,
5 000 000 000 5 000 000 000 15 000 000 000 22 000 000 000 

7  10  15  7 

01  2008  21  2009  15  2008   15  2008 

,

04  2008  24  2008  15  2008  15  2008 

46 800  7 911 800 41 013 000 

01  2015  21  2019  15  2023   15  2015 

01  01  21  21  15  15  15  15 

 – 11%  – 6,8%  – 7,2%  – 13% 

«

»

«

»

«

»

«

»

 «

»

 «

»

 «

»

 «

»

6.

6.1.

 01.07.2010  24 210 204 . .
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6.2.

.

01.07.2010 . 01.07.2009 .

. %

319 259
1,81

274 954

,
0

0,00 8 118

,   12 649 253 71,69 
10 718 784

1 202 359
6,81  803 599

1 366 361 7,74 
1 024 778

 ( )

 ( )

854 419 4,84 
0

 ( )

 ( ) -34 546 -0,20 543 374

 ( )

 ( )
1 018 652 5,77 808 247  

 ( )

,

( )

0 0,00 

   267 702 1,52 
2 700 785

17 643 459 100 16 882 639

.

01.07.2010 . 01.07.2009 .

.  % 

8 959 592 46,96 5 549 211

,
39 165 0,21 334 569

, 18 905 0,10 162 952
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581 729 3,05 
306 729

901 343 4,72 
                   1 311 

247

,
951 978 4,99 

1 265 791  

2 243 092
11,76 2 240 665

122 731 0,64                 103 280

4 168 839 21,85 
4 398 118

0 0,00 0

12 561 0,07 0

213 361 1,12 129 942

867 612 4,55 921 241

19 080 908 100 16 723 745

   

       .

01.07.2010 .
01.07.2009 .

- -45 200 34 926 

- 5 043 11 830 

 ( , ) 160 560 218 911 

75 095 425 093 

19 276 10 025 

2 000 000 

39 072 

13 856 

267 702 2 700 785 

 ( , ) 1 502 444 

. .  16 159 

 844 900 865 666 

 21 210 38 972 

867 612 921 241 
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  01  2010   17 643 459 .

. :

,  – 71,69 %; 

 – 7,74 %; 

 ( )  ( )– 5,77 %. 

 – 6,81 %; 

  01  2010   19 080 908 .

:

  –  46,96 %; 

  –  21,85 %; 

 – 11,76 %;

,   -  4,99 % 

.

01.07.2010 . 01.07.2009 .

2 207 335 2 180 929

30 496 11 322

610 988 435 821

 74 152

, 418 212 381 827

52 242 77 358

302 478 355 497

95 194 426 777

146 567 98 834

 46 658

47 372 47 582

 15 302

 8 541

3 497 

 116 705

254 458 115 813

4 168 839 4 393 118
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6.3

 01  2010  «  (

)»    (-5 608 746) . , :

-    (- 4 171 297 ) . .

-  (-1 437 449) . .

6.4 . ,           

,

 (

, )

, .

,

,

, .

,

,

 ( : , ,

) ,

 ( , ).

6.5 . ,

,

,

.

:

;

;

;

;

( , ,

.).

6.6 , , , ,

. :

, ;

,

;
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,

;

.

, ,

, .

,

.

 6.7

 « »  «

»  Mitsubishi Motors  « -

»;

 « », 2

4,  « »;

 « »,  «

»  « »;

 « »:

1)  -  24  36 ;

2)  -  500 000  1 000 000 ;

3)  3 

.

 6.8

,

 « »,  «

».

 « », « »,

« », « » ,

, , / .

 « »

 «

( )»  «

 (

)».

,

 « », «  2», « -

», «  - », «  -  3». 

   6.9

,
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 2006 .

,

.

 999,9 ,

, , , ,

 ( )

.

.

7.

,

,

, ,

.

.

,

, ,

, ,

.

, ,

.

,

, , .

.

, ,

,

, .

, .

,

:

 –  ( )

 ( )

, , ,

, ,

.

,

,

, , , ,

, . .



35

.

 ( )

.

 – ,

.

,

,

, , .

 « »  «

»,

.

,

 « ».

:

 (

) ;

,

;

,

;

, .

 –  ( ),

.

 ( ) -

.

,

,  « ».

, ,

 Value-at-Risk (VAR), 

.

,

.

,

 (

 30  2005  358), 

,
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.

–  ( )

, :

 ( ) -

 (

);

 ( )

 ( ) , ,

, ;

,

,

.

,

,  « ».

 (  (

), ,

).

.

:

;

 « » - ,

, ;

 ( ) – 

, .

 -   ( )

,

, .

,  « ».

 « ».

.

,

.

 - 

, ,

,
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.
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.
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